VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONER AV SERIE TO3 I RAYTELLIGENCE AB

8§ 1 Definitioner
I féreliggande villkor ska féljande benamningar ha den innebdrd som angivits nedan.

"Aktie” aktie i Bolaget;

”Avstamningsbolag” bolag som har infért avstdmningsférbehall i bolagsordningen och anslutit
sina aktier till Euroclear;

”Avstamningskonto” konto vid Euroclear for registrering av sadana finansiella instrument som
anges i lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av
finansiella instrument;

"Bankdag” dag som i Sverige inte ar sdndag eller annan allman helgdag eller som
betraffande betalning av skuldebrev inte ar likstalld med allmén helgdag i
Sverige;

"Banken” den bank eller det kontoférande institut som Bolaget vid var tid har utsett
att handha vissa uppgifter enligt dessa villkor;

"Bolaget” Raytelligence AB, org.nr 559039-7088;

"Euroclear” Euroclear Sweden AB;

"Innehavare” innehavare av Teckningsoption med ratt till Teckning av nya Aktier;

"Marknadsplats” NGM Nordic SME eller annan liknande reglerad eller oreglerad marknad;

"Teckning” teckning av Aktier som sker med stéd av Teckningsoption; och

"Teckningskurs” den kurs till vilken Teckning av ny Aktie kan ske; och

"Teckningsoption” ratt att teckna Aktie mot kontant betalning enligt dessa villkor.

8§ 2 Teckningsoptioner

Det sammanlagda antalet Teckningsoptioner uppgar till hégst 150 125 755 stycken. Om styrelsen
senast den 30 april 2023 beslutar om en riktad emission av units som ersattning for ingdngna
garantidtaganden avseende den foretrddesemission av units p& NGM Nordic SME som genomfors
under H1 2023 och emissionsbeslutet for den riktade emissionen foreskriver att teckningsoptionerna
som utges ska omfattas av dessa villkor, ska hdgsta antalet Teckningsoptioner 6kas med upp till
12 239 633 Teckningsoptioner, innebarande att antalet Teckningsoptioner hégst uppgar till 162 365
388 stycken.

Teckningsoptionerna ska registreras pa Avstdmningskonto, varfér inga optionsbevis ska utges.
Teckningsoptionerna ska registreras foér Innehavarens rakning pa konto i Bolagets
Avstamningskonto. Registreringar avseende Teckn|ngsopt|oner till foljd av dtgarder enligt §§ 6-8
och 12 nedan ska ombesérjas av Banken. Ovriga registreringsatgédrder som avser kontot kan féretas
av Banken eller annat kontoférande institut.

Bolaget utfaster sig att verkstalla Teckning i enlighet med dessa villkor.

8§ 3 Ratt att teckna nya Aktier

Innehavare ska ha ratt att for varje en (1) Teckningsoption teckna en (1) ny Aktie. Teckning sker till
en Teckningskurs motsvarande 70 procent av den volymvagda genomsnittliga betalkursen for
Bolagets Aktie under perioden fran och med den 21 juli 2023 till och med den 3 augusti 2023, dock
lagst Bolagets kvotvarde och hdgst 0,06 SEK.



Teckningsoptionerna berattigar till Teckning under perioden 7 augusti 2023 till och med den 21
augusti 2023 eller fran och med respektive till och med den tidigare dag som féljer av § 8 nedan.
Vid teckning till en teckningskurs dver kvotvardet ska 6verkurs tillféras den fria 6verkursfonden.

Omrdkning av Teckningskurs liksom av det antal nya Aktier som varje Teckningsoption berattigar till
Teckning av, kan &ga rum i de fall som framgar av § 8 nedan.

8§ 4 Teckning av Aktier

Anmalan om Teckning av Aktier ska ske genom att ifylld anmalningssedel enligt faststallt formular
inges till Bolaget eller ett av Bolaget anvisat kontoférande institut. Inges inte anmdlan om Teckning
inom den angivna tiden under § 3, upphor all ratt enligt Teckningsoptionerna.

§ 5 Betalning

Vid Teckning ska betalning samtidigt erlaggas kontant for det antal Aktier som Teckningen avser.

8§ 6 Inforande i aktiebok m.m.

Om Bolaget ar Avstamningsbolag vid Teckning verkstalls Teckning och tilldelning genom att de nya
Aktierna interimistiskt registreras pa Avstamningskonto genom Bolagets forsorg. Sedan registrering
hos Bolagsverket &gt rum, blir registreringen pa Avstamningskonto slutgiltig. Som framgar av § 8
nedan, senareldggs i vissa fall tidpunkten fér sadan slutgiltig registrering pa Avstamningskonto. Efter
registrering pa Avstdmningskonto férbehdller sig Bolaget rdtten till insyn 6ver innehavare i
avstamningsregistret.

Om Bolaget inte ar Avstamningsbolag vid Teckningen, verkstélls Teckning och tilldelning genom att
de nya Aktierna tas upp i Bolagets aktiebok varefter registrering ska ske hos Bolagsverket.

8§ 7 Ratt till vinstutdelning

Om Bolaget &r Avstdmningsbolag medfér Aktie som tillkommit p& grund av Teckning réatt till
vinstutdelning férsta gangen pa den avstdmningsdag fér utdelning som infaller ndrmast efter det att
Teckning verkstallts.

Om Bolaget inte ar Avstdmningsbolag medfér Aktie som tillkommit pd grund av Teckning i
férekommande fall rétt till vinstutdelning férsta gangen pa narmast féljande bolagsstamma efter det
att Teckning verkstallts.

8§ 8 Omrakning av Teckningskurs m.m.

Genomfdr Bolaget ndgon av nedan angivna atgarder géller, betréffande den ratt som tillkommer
Innehavare, vad som foljer enligt nedan.

Inte i ndgot fall ska dock omrédkning enligt bestdmmelserna i denna § 8 kunna leda till att
Teckningskursen understiger kvotvérdet pa Bolagets Aktier.

A. Fondemission

Genomfdr Bolaget en fondemission ska Teckning - dér Teckning gérs pa sadan tid, att den inte kan
verkstadllas senast tre veckor fore bolagsstémma, som beslutar om emissionen - verkstallas forst
sedan stdmman beslutat om denna. Aktier, som tillkommit pa grund av Teckning verkstalld efter
emissionsbeslutet, registreras interimistiskt pa Avstamningskonto, vilket innebar att de inte har ratt
att delta i emissionen. Slutlig registrering pa Avstdmningskonto sker férst efter avstamningsdagen
for emissionen.

Om Bolaget inte ar Avstamningsbolag vid tiden for bolagsstdmmans beslut om emission, ska Aktier
som tillkommit pa grund av Teckning som verkstéllts genom att de nya Aktierna tagits upp i
aktieboken som interimsaktier vid tidpunkten for bolagsstammans beslut ha ratt att delta i
emissionen.

Vid Teckning som verkstalls efter beslutet om fondemission tillampas en omraknad Teckningskurs
liksom en omrakning av det antal Aktier som varje Teckningsoption berattigar till Teckning av.



Omrakningarna utférs av Bolaget enligt féljande formel:

omraknad foregdende Teckningskurs x antalet Aktier fore fondemissionen

Teckningskurs

antalet Aktier efter fondemissionen

omraknat antal Aktier= foregdende antal Aktier, som varje Teckningsoption ger ratt att
som varje teckna X antalet Aktier efter fondemissionen
Teckningsoption ger ratt

att teckna antalet Aktier fére fondemissionen

Nar omrakning enligt ovan ska ske fore det att teckningskursen faststéllts enligt punkt 3 ovan ska
omrakningen av teckningskursen endast avse den hdgsta teckningskursen (d.v.s. 0,06 kronor).

B. Sammanldggning eller uppdelning (split)

Vid sammanlaggning eller uppdelning (split) av Bolagets befintliga Aktier har bestammelserna i punkt
A motsvarande tillampning, varvid i forekommande fall som avstdamningsdag ska anses den dag da
sammanlédggning respektive uppdelning, pa Bolagets begaran, sker hos Euroclear.

C. Nyemission av Aktier

Vid nyemission med foretradesratt for aktieagarna att teckna nya Aktier mot kontant betalning eller
mot betalning genom kvittning ska féljande gélla betraffande ratten att delta i emissionen pa grund
av Aktie som tillkommit pa grund av Teckning med utnyttjande av Teckningsoption:

1. Beslutas emissionen av Bolagets styrelse under férutsattning av bolagsstémmans
godkannande eller med stdod av bolagsstammans bemyndigande, ska i
emissionsbeslutet och, i forekommande fall, i underrattelsen enligt 13 kap 12 §
aktiebolagslagen till aktiedgarna, anges den senaste dag da Teckning ska vara
verkstalld for att Aktie, som tillkommit genom Teckning, ska medfdra ratt att delta
i emissionen.

2. Beslutas emissionen av bolagsstamman, ska Teckning — dar anmalan om Teckning
gors pa sadan tid, att Teckningen inte kan verkstéllas senast tre veckor fére den
bolagsstéamma som beslutar om emissionen - verkstallas forst sedan Bolaget
verkstéllt omrakning. Aktie, som tillkommit pa grund av sddan Teckning, upptas
interimistiskt p& Avstamningskonto, vilket innebar att de inte har ratt att delta i
emissionen. Slutlig registrering pa Avstdmningskonto sker forst efter
avstamningsdagen for emissionen.

Vid Teckning som verkstéllts pa sddan tid att rétt till deltagande i nyemissionen inte uppkommer
tilldmpas en omraknad Teckningskurs liksom en omrékning av det antal Aktier som varje
Teckningsoption berattigar till Teckning av.

Omrakningen utférs av Bolaget enligt féljande formel:

omraknad = foregdende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga betalkurs
Teckningskurs under den i emissionsbeslutet faststallda teckningstiden (Aktiens
genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs ©kad med det pd grundval darav
framraknade teoretiska vérdet pd teckningsratten

omraknat antal Aktier foregdende antal Aktier, som varje Teckningsoption ger rétt att

som varje teckna x Aktiens genomsnittskurs 6kad med det p& grundval dérav
Teckningsoption ger ratt framraknade teoretiska vardet pa teckningsratten
att teckna

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under
teckningstiden framraknade medeltalet av den under dagen noterade hégsta och lagsta betalkursen



enligt Marknadsplatsens officiella kurslista. I avsaknad av notering av betalkurs ska i stallet den som
slutkurs noterade kopkursen ingd i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller
képkurs ska inte ingd i berakningen.

Det teoretiska vardet pa teckningsrétten berdknas enligt féljande formel:
teckningsrattens vdarde = det antal nya Aktier som hégst kan komma att utges enligt

emissionsbeslutet x Aktiens genomsnittskurs minus
teckningskursen fér den nya Aktien

antalet Aktier fore emissionsbeslutet

Uppstar harvid ett negativt varde, ska det teoretiska vardet pd teckningsratten bestammas till noll.

Enligt ovan omraknad Teckningskurs och omraknat antal Aktier som beléper pa varje
Teckningsoption ska faststallas av Bolaget snarast mdjligt efter tilldelning i emissionen och tillampas
vid Teckning som verkstalls darefter.

Nar omrakning enligt ovan ska ske fére det att teckningskursen faststallts enligt punkt 3 ovan ska
omrakningen av teckningskursen endast avse den hdgsta teckningskursen (d.v.s. 0,06 kronor).

Om Bolagets Aktier inte &r foremal for notering eller handel p@ Marknadsplats ska en omraknad
Teckningskurs och omraknat antal Aktier faststallas enligt denna punkt C. Harvid ska istéllet for vad
som anges betraffande Aktiens genomsnittskurs, vardet pd Aktien bestdmmas av en oberoende
varderingsman utsedd av Bolaget.

Under tiden till dess att omraknad Teckningskurs och omrdknat antal Aktier som varje
Teckningsoption berattigar till Teckning av faststallts, verkstalls Teckning endast preliminart, varvid
det antal Aktier, som varje Teckningsoption fére omrakning berdttigar till Teckning av, upptas
interimistiskt p8 Avstamningskonto. Dessutom noteras sarskilt att varje Teckningsoption efter
omrakningar kan berattiga till ytterligare Aktier enligt § 3 ovan. Slutlig registrering pa
Avstamningskontot sker sedan omrakningarna faststallts. Om Bolaget inte ar Avstdmningsbolag
verkstalls Teckning genom att de nya Aktierna upptas i aktieboken som interimsaktier. Sedan
omrakningarna har faststallts upptas de nya Aktierna i aktieboken som aktier.

D. Emission av konvertibler eller teckningsoptioner

Vid emission av konvertibler eller teckningsoptioner med féretradesratt fér aktiedgarna och mot
kontant betalning eller mot betalning genom kvittning eller, sdvitt géller teckningsoptioner, utan
betalning, har bestammelserna i punkt C forsta stycket 1 och 2 om ratten att delta i nyemission pa
grund av Aktie som tillkommit genom Teckning motsvarande tillampning.

Vid Teckning som verkstills i sddan tid att ratt till deltagande i emissionen inte uppkommer tilldmpas
en omraknad Teckningskurs och ett omréaknat antal Aktier som beléper pa varje Teckningsoption.

Omrakningen utférs av Bolaget enligt foljande formel:
omraknad = foregdende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga betalkurs

Teckningskurs under den i emissionsbeslutet faststallda teckningstiden (Aktiens
genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med teckningsrattens varde

foregdende antal Aktier som varje Teckningsoption ger rétt att

omraknat antal Aktier

som varje teckna x Aktiens genomsnittskurs 6kad med teckningsrattens
Teckningsoption ger ratt varde
att teckna

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med punkt C ovan.



Teckningsrdttens varde ska anses motsvara det matematiskt framraknade vardet efter justering for
nyemission och med beaktande av marknadsvardet beréknat i enlighet med vad som anges i punkt
C ovan.

Enligt ovan omraknad Teckningskurs och omraknat antal Aktier som beléper pa varje
Teckningsoption ska faststallas av Bolaget snarast mdjligt efter tilldelning i emissionen och tillampas
vid Teckning som verkstalls darefter.

Nar omrakning enligt ovan ska ske fére det att teckningskursen faststallts enligt punkt 3 ovan ska
omrakningen av teckningskursen endast avse den hdgsta teckningskursen (d.v.s. 0,06 kronor).

Om Bolagets Aktier inte ar féoremal for notering eller handel pé@ Marknadsplats ska en omraknad
Teckningskurs och omraknat antal Aktier faststallas enligt denna punkt D. Harvid ska istéllet for vad
som anges betrédffande Aktiens genomsnittskurs, vdrdet pd Aktien bestdmmas av en oberoende
varderingsman utsedd av Bolaget.

Vid Teckning som sker under tiden fram till dess att omraknad Teckningskurs och omrdknat antal
Aktier som beléper pa varje Teckningsoption faststélls, ska bestdammelsen i punkt C sista stycket
ovan aga motsvarande tilldmpning.

E. Erbjudande till aktiedgarna i annat fall an som avses i punkt A-D

Vid ett erbjudande till aktiedgarna i annat fall an som avses i punkt A-D att av Bolaget forvarva
vardepapper eller réttighet av nagot slag, ska vid Teckning som pakallas pa sadan tid, att darigenom
erhallen Aktie inte medfér ratt att delta i erbjudandet, tilldmpas en omraknad Teckningskurs och ett
omraknat antal Aktier som varje Teckningsoption ger ratt att teckna. Detsamma galler om Bolaget
beslutar att enligt namnda principer till aktiedgarna dela ut vardepapper eller rattigheter utan
vederlag.

Omrakningarna ska utféras av Bolaget enligt féljande formel:

omraknad = foregdende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga betalkurs
Teckningskurs under den i erbjudandet faststdllda anmalningstiden (Aktiens
genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med vardet av ratten till deltagande
i erbjudandet (inkoépsrattens varde)

omraknat antal Aktier foregdende antal Aktier som varje Teckningsoption ger ratt att

som varje teckna x Aktiens genomsnittskurs 6kad med inkdpsrattens varde
Teckningsoption ger ratt
att teckna Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med punkt C ovan.

Om aktiedgarna erhallit inkdpsratter och handel med dessa &gt rum, ska vardet av réatten att delta i
erbjudandet anses motsvara inkdpsrattens varde. Vardet pa inkdpsritten ska sd langt méjligt
faststallas med ledning av den marknadsvardesférandring avseende Bolagets Aktier som kan
beddmas ha uppkommit till féljd av erbjudandet.

Om aktiedgarna inte erhdllit inképsratter eller handel med inkdpsratter annars inte dgt rum, ska
omrakningen av Teckningskursen ske med tillampning sa 1&ngt méjligt av de principer som anges
ovan, varvid vérdet av ratten att delta i erbjudandet sa langt méjligt faststéllas med ledning av den
marknadsvardesférandring avseende Bolagets Aktier som kan bedémas ha uppkommit till foljd av
erbjudandet.

Den omrédknade Teckningskursen faststélls av Bolaget snarast méjligt efter erbjudandetidens utgang
och tilldampas vid Teckning som verkstdlls sedan den omrdknade kursen faststallts.



Nar omrakning enligt ovan ska ske fore det att teckningskursen faststéllts enligt punkt 3 ovan ska
omrakningen av teckningskursen endast avse den hdgsta teckningskursen (d.v.s. 0,06 kronor).

Om Bolagets Aktier inte ar féoremal for notering eller handel pd@ Marknadsplats ska en omraknad
Teckningskurs och omrdaknat antal Aktier faststdllas. Harvid ska istdllet for vad som anges
betraffande Aktiens genomsnittskurs, vardet pa Aktien bestimmas av en oberoende virderingsman
utsedd av Bolaget.

Vid Teckning som sker under tiden fram till dess att omraknad Teckningskurs och omrdknat antal
Aktier som beldper pa varje Teckningsoption faststéllts, ska bestimmelsen i punkt C sista stycket
ovan aga motsvarande tilldmpning.

F. Nyemission eller emission av konvertibler eller teckningsoptioner

Vid nyemission av aktier eller emission av konvertibler eller teckningsoptioner med foretradesratt for
aktiedgarna och mot kontant betalning eller mot betalning genom kvittning eller, sdvitt galler
teckningsoptioner, utan betalning, far Bolaget besluta att ge samtliga Innehavare samma
foretradesratt som enligt beslutet tillkommer aktiedgarna. Déarvid ska varje Innehavare, utan hinder
av att Teckning p& grund av Teckningsoption inte har verkstallts, anses vara &gare till det antal Aktier
som Innehavaren skulle ha erhallit, om Teckning verkstallts efter den Teckningskurs som gallde och
det antal Aktier som bel6pte pa varje Teckningsoption vid tidpunkten fér beslutet om emission.

Vid ett sddant riktat erbjudande till aktiedgarna som avses i punkt E ovan, ska féregdende stycke ha
motsvarande tillampning. Det antal Aktier som Innehavaren ska anses vara agare till ska darvid
faststéllas efter den Teckningskurs som gallde och det antal Aktier som beldpte pd varje
Teckningsoption vid tidpunkten fér beslutet om erbjudande.

Om Bolaget skulle besluta att ge Innehavarna féretradesratt i enlighet med bestammelserna i punkt
F, ska nagon omrakning enligt punkt C, D eller E av Teckningskursen inte dga rum.

G. Kontant utdelning till aktiedgarna

Vid kontant utdelning till aktiedgarna, som innebér att dessa erhaller utdelning som tillsammans med
andra under samma rédkenskapsar utbetalda utdelningar dverstiger 30 procent av de befintliga
Aktiernas genomsnittskurs under en period om 25 handelsdagar ndrmast fére den dag da styrelsen
for Bolaget offentliggdr sin avsikt att till bolagsstimman lamna férslag om sddan utdelning, ska vid
Teckning som p&kallas pa sddan tid att Aktie som erhdlls nar Teckningen verkstalls inte medfor ratt
till utdelningen tillampas en omréknad Teckningskurs och ett omrédknat antal Aktier som beléper pa
varje Teckningsoption. Omrékningen ska baseras p& den del av den sammanlagda utdelningen som
overstiger 30 procent av Aktiernas genomsnittskurs under ovan namnd period (extraordinar
utdelning).

Omrakningen utfors av Bolaget enligt foljande formel:

omraknad = foregdende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga betalkurs

Teckningskurs under en period om 25 handelsdagar réknat fr.o.m. den dag da
Aktien noteras utan ratt till extraordindr utdelning (Aktiens
genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med den extraordindra utdelning
som utbetalas per Aktie

féregdende antal Aktier, som varje Teckningsoption ger ritt att

omraknat antal Aktier

som varje teckna x Aktiens genomsnittskurs 6kad med den extraordinara
Teckningsoption ger ratt utdelning som utbetalas per Aktie
att teckna

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med punkt C ovan.



Den omraknade Teckningskursen och det omraknade antalet Aktier som beléper pd varje
Teckningsoption faststalls av Bolaget snarast mojligt efter utgdngen av den ovan angivna perioden
om 25 handelsdagar och tillampas vid Teckning som verkstélls darefter.

Nar omrakning enligt ovan ska ske fére det att teckningskursen faststallts enligt punkt 3 ovan ska
omrakningen av teckningskursen endast avse den hdgsta teckningskursen (d.v.s. 0,06 kronor).

Om Bolagets Aktier inte &r foremal for notering eller handel p& Marknadsplats och det beslutas om
kontant utdelning till aktiedgarna innebarande att dessa erhaller utdelning som, tillsammans med
andra under samma rakenskapsar utbetalda utdelningar, éverstiger 30 procent av Bolagets varde,
ska, vid anmélan om Teckning som sker pa sadan tid, att ddrigenom erhallen Aktie inte medfér ratt
till erhdllande av sddan utdelning, tillampas en omrédknad Teckningskurs och ett omraknat antal
Aktier enligt denna punkt G. Harvid ska Bolagets varde per aktie ersatta Aktiens genomsnittskurs i
formeln. Bolagets varde per aktie ska bestdémmas av en oberoende varderingsman utsedd av Bolaget.
Omréakningen ska sdledes baseras pa den del av den sammanlagda utdelningen som &verstiger 30
procent av Bolagets varde enligt ovan (extraordinar utdelning).

Vid Teckning som verkstalls under tiden till dess att omréknad Teckningskurs och omraknat antal
Aktier som varje Teckningsoption berattigar till Teckning av faststallts, ska bestammelserna i punkt
C, sista stycket ovan, aga motsvarande tillampning.

H. Minskning av aktiekapitalet med 4terbetalning till aktiedgarna

Vid minskning av aktiekapitalet med &terbetalning till aktiedgarna, tillampas en omréknad
Teckningskurs och ett omrédknat antal Aktier som beléper pa varje Teckningsoption.

Omrdakningen utférs av Bolaget enligt féljande formel:

omraknad = foregdende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga betalkurs
Teckningskurs under en period om 25 handelsdagar raknat fr.o.m. den dag da
Aktien noteras utan ratt till 3terbetalning  (Aktiens

genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med det belopp som aterbetalas per
Aktie

foregdende antal Aktier som varje Teckningsoption ger rétt att

omraknat antal Aktier

som varje teckna x Aktiens genomsnittskurs 6kad med det belopp som
Teckningsoption ger ratt dterbetalas per Aktie
att teckna

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med punkt C ovan.

Vid omrakning enligt ovan och dar minskningen sker genom inlésen av Aktier ska i stallet fér det
faktiska belopp som &terbetalas per Aktie ett berdknat aterbetalningsbelopp anvindas enligt
foljande:

beraknat = det faktiska belopp som aterbetalas per inlost Aktie minskat med
aterbetalningsbelopp Aktiens genomsnittliga betalkurs under en period om 25
per Aktie handelsdagar narmast fore den dag d& Aktien noteras utan réatt till

deltagande i  nedsattningen  (Aktiens  genomsnittskurs)

det antal Aktier i Bolaget som ligger till grund for inlésen av en
Aktie minskat med talet 1

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med punkt C ovan.



Den omraknade Teckningskursen och det omraknade antalet Aktier som beléper pd varje
Teckningsoption faststélls av Bolaget snarast méjligt efter utgdngen av den angivna perioden om 25
handelsdagar och tillampas vid Teckning som verkstalls darefter.

Nar omrakning enligt ovan ska ske fére det att teckningskursen faststallts enligt punkt 3 ovan ska
omrakningen av teckningskursen endast avse den hdgsta teckningskursen (d.v.s. 0,06 kronor).

Vid Teckning som verkstalls under tiden till dess att omrdknad Teckningskurs och omrdknat antal
Aktier varje Teckningsoption berattigar till Teckning av faststallts, ska bestammelserna i punkt C,
sista stycket ovan, dga motsvarande tillampning.

Om Bolagets Aktier inte ar féoremal for notering eller handel p@ Marknadsplats ska en omraknad
Teckningskurs och omraknat antal Aktier faststdllas. Harvid ska istdllet for vad som anges
betraffande Aktiens genomsnittskurs, vardet pd Aktien bestdmmas av en oberoende varderingsman
utsedd av Bolaget.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlésen av Aktier med aterbetalning till aktiedgarna,
vilken minskning inte &r obligatorisk, eller om Bolaget - utan att frdga & om minskning av
aktiekapital - skulle genomféra aterkdp av egna Aktier men déar, enligt Bolagets bedémning,
atgarden med hansyn till dess tekniska utformning och ekonomiska effekter, &r att jamstilla med
minskning som ar obligatorisk, ska omrdakning av Teckningskursen och antal Aktier som varje
Teckningsoption berattigar till Teckning av ske med tilldmpning sa 18ngt majligt av de principer som
anges ovan.

I. Andamélisenlig omrékning

Genomfor Bolaget atgard som avses i punkt A-E, G, H eller M och skulle enligt Bolagets styrelses
bedémning tilldmpningen av de féreskrivna omrakningsformlerna med h&nsyn till atgardens tekniska
utformning eller av annat skal inte kunna ske eller leda till att den ekonomiska kompensation som
Innehavarna erhdller i foérh3llande till aktiedgarna inte &r skalig, ska styrelsen genomfora
omrékningen av Teckningskursen och det omrdknade antalet Aktier som beléper pa varje
Teckningsoption pa det satt styrelsen finner &ndamalsenligt for att fa ett skaligt resultat.

J. Avrundning

For faststillande av omraknad Teckningskurs ska Teckningskursen avrundas till tva decimaler.

K. Likvidation

Vid likvidation enligt 25 kap aktiebolagslagen far Teckning inte vidare verkstéllas. Det galler oavsett
likvidationsgrunden och oberoende av om beslutet att Bolaget ska trada i likvidation vunnit laga kraft
eller inte.

Samtidigt som kallelse till bolagsstdmma sker och innan bolagsstdmma tar stallning till frdga om
Bolaget ska trada i frivillig likvidation enligt 25 kap 1 § aktiebolagslagen ska Innehavarna genom
meddelande enligt § 10 nedan underrattas om saken. I meddelandet ska tas in en erinran om att
Teckning inte far verkstéllas sedan bolagsstamman fattat beslut om likvidation.

Skulle Bolaget lamna meddelande om att det Overvager att frivilligt trédda i likvidation, ska
Innehavare - oavsett vad som ségs i § 3 om tidigaste tidpunkt fér pakallande av Teckning - ha rétt
att gora anmaélan om Teckning av Aktier med utnyttjande av Teckningsoptionen fradn den dag da
meddelandet lamnats. Det géller dock bara om Teckning kan verkstdllas senast pa tionde
kalenderdagen fére den bolagsstdmma vid vilken frégan om Bolagets likvidation ska behandlas.

L. Fusion

Skulle bolagsstamman godkanna fusionsplan, enligt 23 kap 15 § aktiebolagslagen, varigenom
Bolaget ska uppga i annat bolag, far pakallande av Teckning dérefter inte ske.

Senast tva manader innan Bolaget tar slutlig stallning till frdga om fusion enligt ovan, ska
Innehavarna genom meddelande enligt § 10 nedan underrdttas om fusionsavsikten. I meddelandet
ska en redogérelse lamnas for det huvudsakliga innehdllet i den avsedda fusionsplanen samt ska



Innehavarna erinras om att Teckning inte far ske, sedan slutligt beslut fattats om fusion i enlighet
med vad som angivits i féregdende stycke.

Skulle Bolaget ldmna meddelande om avsedd fusion enligt ovan, ska Innehavare &ga ratt att pakalla
Teckning fran den dag d@ meddelandet 1amnats om fusionsavsikten, forutsatt att Teckning kan
verkstallas senast tre veckor fére den bolagsstamma, vid vilken fusionsplanen, varigenom Bolaget
ska uppga i annat bolag, ska godkénnas.

Upprattar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap 28 § aktiebolagslagen, varigenom Bolaget
ska uppga i annat bolag, ska féljande gélla.

Ager ett svenskt moderbolag samtliga Aktier i Bolaget, och offentliggdr Bolagets styrelse sin avsikt
att upprétta en fusionsplan enligt i foregdende stycke angivet lagrum, ska Bolaget, for det fall att
sista dag for pakallande av Teckning enligt § 3 ovan infaller efter sddant offentliggérande, faststélla
en ny sista dag for pakallande av Teckning (Slutdagen). Slutdagen ska infalla inom tva manader fran
offentliggérandet.

M. Delning

Om bolagsstamman skulle godkanna en delningsplan enligt 24 kap 17 § aktiebolagslagen varigenom
Bolaget ska delas genom att en del av Bolagets tillgdngar och skulder évertas av ett eller flera
aktiebolag mot vederlag till aktieagarna i Bolaget, tillampas en omrdknad Teckningskurs och ett
omraknat antal Aktier som varje Teckningsoption ger ratt att teckna, enligt principerna for
extraordinar utdelning i punkt G ovan. Omrakningen ska baseras pa vederlaget till aktiedgarna i
Bolaget.

Om samtliga Bolagets tillgdngar och skulder évertas av ett eller flera andra aktiebolag mot vederlag
till aktiedgarna i Bolaget ska bestammelserna om likvidation enligt punkt K ovan aga motsvarande
tillampning, innebarande bl.a. att ratten att begdra Teckning upphér samtidigt med registreringen
enligt 24 kap 27 § aktiebolagslagen och att underréttelse till Innehavaren ska ske senast tvé manader

innan delningsplanen understalls bolagsstémman.

N. Tvdngsinlésen

Ager ett svenskt moderbolag, sjalvt eller tillsammans med dotterféretag, mer &n 90 procent av
Aktierna i Bolaget, och offentliggér moderbolaget sin avsikt att pakalla tvangsinlésen, ska vad som i
sista stycket punkt L sdgs om Slutdag dga motsvarande tilldmpning.

Om offentliggérandet skett i enlighet med vad som anges ovan i denna punkt, ska Innehavare dga
ratt att gora sddant pdkallande fram till och med Slutdagen. Bolaget ska senast fem veckor fore
Slutdagen genom meddelande enligt § 10 nedan erinra Innehavarna om denna ratt samt att
pakallande av Teckning inte far ske efter Slutdagen.

Har majoritetsdgaren enligt 22 kap 6 § aktiebolagslagen begart att en tvist om inlésen ska avgoras
av skiljeman, far Teckningsoptionen inte utnyttjas fér Teckning férran inlésentvisten har avgjorts
genom en dom eller ett beslut som har vunnit laga kraft. Om den tid inom vilken Teckning far ske
|6per ut dessférinnan eller inom tre manader dérefter, har Innehavaren &nda ratt att utnyttja
Teckningsoptionen under tre manader efter det att avgérandet vann laga kraft.

O. Upphérd eller forfallen likvidation, fusion eller delning

Oavsett vad som sagts under punkt K, L och M om att Teckning inte far verkstéllas efter beslut om
likvidation eller godkénnande av fusionsplan eller delningsplan, ska rétten till Teckning ater intréda
om likvidationen upphér eller frdgan om fusion eller delning forfaller.

P. Konkurs eller foretagsrekonstruktion

Vid Bolagets konkurs far Teckning med utnyttjande av Teckningsoption inte ske. Om konkursbeslutet
hévs av hégre ratt, aterintrader ratten till Teckning.

Vid foretagsrekonstruktion far Teckning med utnyttjande av Teckningsoption ske. Vid behov far
Bolaget inhdmta samtycke fran rekonstruktéren innan Teckningen genomfors.



Q. Byte av redovisningsvaluta

Genomfér Bolaget byte av redovisningsvaluta, innebdrande att Bolagets aktiekapital ska vara
bestdmt i annan valuta @n svenska kronor, ska Teckningskursen omraknas till samma valuta som
aktiekapitalet &r bestamt i. S&dan valutaomrékning ska ske med tillampning av den véxelkurs som
anvants for omrakning av aktiekapitalet vid valutabytet.

Enligt ovan omraknad Teckningskurs faststdlls av Bolaget och ska tillampas vid Teckning som
verkstélls fran och med den dag som bytet av redovisningsvaluta far verkan.

R. Motsvarande villkor for kupongbolag

I de fall ovan angivna omrakningsvillkor hanvisar till avstdamningsdagen och Bolaget vid
omrakningstillfallet inte ar Avstéamningsbolag ska istallet for avstamningsdagen tillampas jamforlig
tidpunkt som anvdnds i motsvarande villkor fér kupongbolag.

§ 9 Sarskilt dtagande av Bolaget

Bolaget forbinder sig att inte vidta ndgon i punkt § 8 angiven atgard som skulle medféra en
omrakning av Teckningskursen till ett belopp understigande Aktiernas kvotvarde.

8§ 10 Meddelanden

Meddelanden rérande Teckningsoptionerna ska skriftligen genom brev eller e-post tillstdllas varje
Innehavare under adress som ar kand fér Bolaget.

8§ 11 Forvaltare

Fér Teckningsoptioner som ar fbrvaltarregistrerade enligt lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument ska vid tilldmpningen av dessa
villkor férvaltaren betraktas som Innehavare.

§ 12 Andring av villkor

Bolagets styrelse har ratt att for Innehavarnas rakning besluta om &ndring av dessa villkor i den mén
lagstiftning, domstolsavgérande, Euroclears eller myndighets beslut gér det ndédvandigt att andra
villkoren eller om det i 6vrigt — enligt styrelsens bedémning - av praktiska skal &r andamalsenligt
eller nédvandigt att andra villkoren och Innehavarnas rattigheter inte i ndgot hanseende férsamras.

§ 13 Sekretess

Bolaget, kontoférande institut eller Euroclear far inte obehérigen till tredje man ldmna uppgift om
Innehavare. Bolaget &ger rétt att i forekommande fall fa féljande uppgifter fran Euroclear om
Innehavares konto i Bolagets avstamningsregister:

(i) Innehavarens namn, personnummer eller annat identifikationsnummer samt
postadress;
(i) antal Teckningsoptioner.

§ 14 Ansvarsbegransning

I frdga om de pa Bolaget, Banken och/eller Euroclear ankommande atgérderna galler att ansvar inte
kan goras gdllande for skada som beror av svensk eller utlandsk lag, svensk eller utlandsk
myndighetsé’atgérd, krigshandelse, elavbrott, teleavbrott, brand vattenskada, strejk, blockad,
lockout, bojkott eller annan liknande omstandighet utanfér parts kontroll och vars foljder part inte
skaligen kunde ha undvikit eller évervunnit. Férbehdllet i frdga om strejk, blockad, bojkott och
lockout géller &ven om part sjalv &r foremal for eller vidtar sadan atgérd.

Bolaget, Banken, och/eller Euroclear ar inte heller skyldigt att i andra fall ersatta skada som
uppkommer, om Bolaget/Banken och eller Euroclear varit normalt aktsam. Bolaget, Banken och eller
Euroclear ar i intet fall ansvariga for indirekt skada.



Foreligger hinder for Bolaget, Banken och/eller Euroclear att verkstalla betalning eller att vidta annan
dtgard pa grund av omsténdighet som anges i forsta stycket, far atgarder skjutas upp till dess hindret
upphort.

8§ 15 Tillamplig lag och domstol

Svensk lag géller fér dessa Teckningsoptioner och ddrmed sammanhéangande rattsfragor. Talan i
anledning av dessa villkor ska vackas vid den tingsratt dar Bolagets styrelse har sitt sdte eller vid
sadant annat forum vars behérighet skriftligen accepteras av Bolaget.
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