Nyemission av aktier i Raytelligence AB inom
ramen for ett erbjudande till aktieagarna i
Innowearable AB

Detta prospekt &r, i enlighet med artikel 12.1 i Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129, giltigt under en
tid av tolv manader efter godkannandet, forutsatt att det kompletteras med tillagg nar s& krévs enligt artikel 23 i namnda
forordning. Skyldigheten att tillhandahalla tillagg till ett prospekti fall av nya omstandigheter av betydelse, sakfel eller
vasentliga felaktigheter upphor efter att giltighetsperioden for prospektet har gatt ut.



VIKTIG INFORMATION

Information till investerare

Detta EU-tillvaxtprospekt ("Prospektet”) har upprattats med anledning av att extra
bolagsstéammans i Raytelligence AB:s, org.nr 559039-7088 ("Raytelligence” eller
"Bolaget”) den 7 oktober 2022 beslutade om att forvarva samtliga aktier i
Innowearable AB ("Innowearable") varvid kdpeskillingen erlaggs genom en riktad
apportemission av vederlagsaktier till aktiedgarna i Innowearable AB
("Erbjudandet”). Bolagets aktier &r listade pa NGM Nordic SME. Med "Eversheds
Sutherland” avses Eversheds Sutherland Advokatbyré AB, org.nr 556878-2774. Med
"Euroclear” avses Euroclear Sweden AB, org.nr 556112-8074. Med Agqurat
Fondkommission avses Aqurat Fondkommission AB, org.nr 556736-0515.

Prospektet har godkants av Finansinspektionen i enlighet med forordning (EU)
2017/1129. Finansinspektionen har godk&nt detta Prospekt enbart i s& méatto att
det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i
forordningen (EU) 2017/1129. Godkannandet av Prospektet bor inte betraktas som
nagot stod for den emittent som avses i detta Prospekt. Prospektet har upprattats
som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i férordning (EU) 2017/1129.
Godkénnandet och registreringen innebar inte att Finansinspektionen garanterar
att olika sakuppgifter i Prospektet &r riktiga eller fullstandiga.

For Prospektet och Erbjudandet géller svensk ratt. Tvist med anledning av Prospektet,
Erbjudandet och darmed sammanhangande rattsforhallan den ska avgoras av
svensk domstol exklusivt, varvid Stockholms tingsrétt ska utgoraférsta instans.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet har avrundats
for att gora informationen lattillganglig for lasaren. Foljaktligen kan det handa att
siffrorna i vissa tabeller, vid summering, inte exakt motsvarar angiven totalsumma.
Om inget annat uttryckligen anges har ingen information i Prospektet reviderats
eller granskats av Bolagets revisor.

Framtidsinriktad information och riskfaktorer

Prospektet innehdller vissa framtidsinriktade uttalanden. Framtidsinriktad
information ar alla uttalanden i Prospektet som inte hanfor sig till historiska fakta
och handelser samt sddana uttalanden som ar hanforliga till framtiden och som
exempelvis innehaller uttryck som "anser”, "bedémer”,
"bor”, "planerar”, "uppskattar”, "savitt man kanner till”, eller liknande uttryck som
identifierar information som framtidsinriktad. Detta galler sarskilt uttalanden och
3sikter i Prospektet vilka avser framtida resultat, finansiell stélining, kassaflde,
planer och foérvantningar pa Bolagets verksamhet och ledning, framtida tillvaxt
och Iénsamhet och allmén ekonomisk och regulatorisk omgivning samt andra

"férvantar’, "kan”, "ska”, "vill”,

omstandigheter som paverkar Bolaget. Framtidsinriktade uttalanden &r baserade
pa nuvarande uppskattningar och antaganden, vilka har gjorts i enlighet med vad
Bolaget kanner till. Sddana uttalanden ar foremal for risker, osakerheter och andra
faktorer som kan medfora att de faktiska resultaten, inklusive Bolagets finansiella
stélining, kassafléde och lI6nsamhet, kan komma att avvika vésentligt frén de resultat
som uttryckligen eller indirekt ligger till grund for, eller beskrivs i, uttalandena,
eller medféra att de férvantningar som uttryckligen eller indirekt ligger till grund
for, eller beskrivs i, uttalandena inte infrias eller visar sig vara mindre férdelaktiga
jamfort med de resultat som uttryckligen eller indirekt ligger till grund for, eller
beskrivs i, uttalandena. Bolagets verksamhet &r exponerad for ett antal risker och
osakerheter som kan medféra att ett framtidsinriktat uttalande blir férdelaktigt eller
en uppskattning eller berakning blir korrekt.

Bolaget kan inte lamna nagra garantier savitt avser riktigheten, i de
framtidsinriktade uttalandena som gors héri eller savitt avser det faktiska intraffandet
av nagra forutsedda utvecklingar. | ljuset av dessa risker, osdkerheter och
antaganden ar detmogjligt att framtida handelser som namns i Prospektet, inte
kommer att intraffa. Dessutom kan framtidsinriktade uttalanden och prognoser som
harror fran externa parters undersokningar som hanvisas till i Prospektet visa sig vara
felaktiga. Faktorer som kan medverka till att Bolagets framtida resultat och
utveckling avviker fran vad som uttalas i framtidsinriktad information innefattar,
men &r inte begransad till, de som beskrivs i avsnittet "Riskfaktorer”, Bolaget
fransager sig uttryckligen alla skyldigheter att uppdatera dessa framtidsinriktade
uttalanden for att spegla eventuella &ndringar i dess forvantningar eller nagon
férandring av handelser, villkor eller omstandigheter p& vilka sddana uttalanden &ar
baserade, om inte sddan skyldighet foljer av lag eller Nordic Growth Markets
regelverk for emittenter. Allaefterfoljande skriftiga och muntliga uttalanden om
framtiden hanférliga till Bolaget eller till personer som agerar for dess rékning gors
helt med forbehall fér de osaker-hetsfaktorer som omnamns ovan och som finns
pa andra stallen i Prospektet, inklusive de i avsnittet "Riskfaktorer”.

Bransch- och marknadsinformation

Prospektet innehaller information fran tredje part i form av bransch- och marknads-
information samt statistik och berakningar hamtade fran branschrapporter och
studier, marknadsundersokningar, offentligt tillganglig information samt
kommersiella publikationer. S&dana uttalanden identifieras genom hanvisning till
kalla.

Viss information om marknadsandelar och andra uttalanden i Prospektet, bland
annat avseende den bransch inom vilken Bolagets verksamhet bedrivs samt
Bolagets stallning i forhallande till sina konkurrenter, &r inte baserad pa statistik eller
information fr&n oberoende tredje part och saknar darfor kallhanvisning. Sadan
information och s&dana uttalanden aterspeglar Bolagets basta uppskattningar med
utgdngspunkt i information som erhdllits fr&n bransch- och affarsorganisationer
och andra kontakter inom den bransch dar Bolaget konkurrerar samt information
som har publicerats av Bolagets konkurrenter. Bolaget anser att sddan information
och s&dana uttalanden &r anvandbara for investerares forstaelse fér den branschi
vilken Bolaget ar verksam och Bolagets stallning inom branschen. Bolaget har
emellertid inte tillgang till de fakta och antaganden som ligger bakom siffrorna
och marknadsinformationen samt annan information som hamtats fran offentligt
tillgangliga kallor. Bolaget har inte heller gjort ndgra oberoende verifieringar av den
information om marknaden som har tillhandahallits genom tredje part, branschen
eller allménna publikationer. Aven om Bolaget &r av uppfattningen att dess interna
analyser ar tillforlitliga, har dessa inte verifierats av ndgon oberoende kélla och
Bolaget kan inte garantera dess riktighet.

Bolaget tar inte nagot ansvar for riktigheten i ndgon marknads- eller branschinfor-
mation i Prospektet. Bolaget bekréftar att den information som tillhandahallits av
tredje part har atergivits korrekt och savitt Bolaget kan kanna till och forvissa sig
om genom jamforelse med annan information som offentliggjorts av dessa kallor
har inte nagra uppgifter utelamnats som skulle kunna innebara att den atergivna
informationen ar felaktig eller vilseledande.
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HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM HANVISNING

Raytelligences arsredovisningar for rakenskapsaren 2020 och 2021 samt halvarsrapport for perioden januari — juni 2022 utgér en del av
Prospektet och ska lasas som en del darav, dar hanvisningar gors enligt foljande:

Raytelligence arsredovisning for rakenskapsaret 2020
Bolagets resultatrékning (sidan 4), Bolagets balansrakning (sidorna 5-6), Bolagets kassaflddesanalys (sidan 8), noter (sidorna 9—-12) och
revisionsberattelsen (sidorna 13-14).

Arsredovisningen inklusive revisionsberattelsen finns tillganglig pa:
https://www.bequoted.com/bolag/raytelligence/download/?file=annual-report-2020-84667/AR-2020-Raytelligence-AB-publ. pdf

Raytelligence arsredovisning for rakenskapsaret 2021
Bolagets resultatrékning (sidan 4), Bolagets balansrékning (sidorna 5-6), Bolagets kassaflddesanalys (sidan 8), noter (sidorna 9-12) samt
revisionsberattelsen.

Arsredovisningen finns tillganglig p&:
https://www.bequoted.com/bolag/raytelligence/download/?file=arsredovisning-2021-94866/Raytelligence Arsredovisining 2021.pdf

Revisionsberéttelsen finns tillganglig pa:
https://l.cdn.bequoted.com/1/raytelligence-publicerar-arsredovisning-for-2021-rattelse-94870/Signerad-revisionsberattelse.pdf

Raytelligence halvarsrapport fér perioden januari — juni 2022
Bolagets resultatrakning (sidan 7), Bolagets balansrakning (sidorna 8-9), Bolagets kassaflédesanalys (sidan 11).

Halvarsrapporten finns tillganglig pa:
https://l.cdn.bequoted.com/1/raytelligence-delarsrapport-g2-2022-97409/Delarsrapport-Q2-2022.pdf

Innowearables arsredovisning for 2021
Innowearables esultatrakning  (sidan 4), Innoewearables balansrékning (sidorna 5-6), Innowearables noter (sidorna 7-10) samt
revisionsberattelsen.

Arsredovisningen finns tillganglig p&: .
https://l.cdn.bequoted.com/1/arsredovisning-2021-for-innowearable-99257/Innowearable Arsredovisning 2021.pdf

Revisionsberéttelsen finns tillganglig pa:
https://l.cdn.bequoted.com/1/revisionsberattelse-2021-innowearable-99259/Innowearable Revisionsberattelser 2021.pdf

Forutom Raytelligences reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren 2020 och 2021, Innowearables arsredovising fér 2021 samt
proformaredovisningen fér 2021 har ingen annan information i Prospektet granskats eller reviderats av en revisor. De delar av den finansiella
informationen som inte har inférlivats genom hanvisning &r antingen inte relevant fér en investerare eller aterfinns p& annan plats i Prospektet.

Observera att informationen p& Raytelligences hemsida, eller andra webbplatser till vilka hanvisning gérs, inte ingar i Prospektet savida
denna information inte inforlivats i Prospektet genom hanvisning. Informationen pa Bolagets hemsida, eller webbplatser till vilka hanvisning
gors i Prospektet, har inte granskats och godkants av Finansinspektionen.
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SAMMANFATTNING

1. INLEDNING

1.1

Vidrdepapprens namn och ISIN

Erbjudandet omfattar aktier med ISIN-kod SE0011721356 i Raytelligence AB.

1.2 Namn och kontaktuppgifter fér ~ Namn: Raytelligence AB
emittenten Organisationsnummer: 559039-7088,
Adress: Olofsdalsvagen 40, 302 41 Halmstad
E-post: ir@raytelligence.com
Telefon: +46 (0)70-814 64 65
Hemsida: www.raytelligence.com
LEI-kod: 549300VVOK7EC1ZOCI71
1.3 Namn och kontaktuppgifter Prospektet har granskats och godkants av Finansinspektionen som behérig myndighet, som gar
fér behérig myndighet som att nd pa telefon 08-408 980 00, och e-post finansinspektionen@fi.se och postadress
godkdnt Prospektet Finansinspektionen, Box 7821, 103 97 Stockholm, samt pd bestksadress Brunnsgatan 3, 111
38 Stockholm. Finansinspektionens hemsida ar www.fi.se.
1.4 Datum fér godkdnnande Detta Prospekt godkandes av Finansinspektionen den 27 oktober 2022.
1.5 Varning Denna sammanfattning bér lasas som en introduktion till EU-tillvaxtprospektet. Alla beslut

om att investera i de vardepapper som erbjuds bor grundas pa att investeraren studerar hela
EU-tillvaxtprospektet. Investerare kan forlora hela eller delar av sitt investerade kapital. Om ett
yrkande relaterat till information i ett EU-tillvaxtprospekt gors i domstol kan den investerare
som &r karande i enlighet med medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen att betala
kostnaden for att Oversédtta EU-tillvaxtprospektet innan det rattsliga forfarandena inleds.
Civilrattsligt ansvar kan endast alaggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive
Oversattningarna darav, men endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller
inkonsekvent med andra delar av EU-tillvaxtprospektet eller om den tillsammans med andra
delar av EU-tillvaxtprospektet inte ger nyckelinformation som investerare behdéver vid beslut om
huruvida de ska investera i berorda vardepapper.

2. NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

2.1

Information om emittenten

Emittenten av vardepapper ar Raytelligence AB. Bolaget ar ett svenskt publikt aktiebolagvars
verksamhet bedrivs enligt svensk ratt. Bolagets associationsform regleras av aktiebolagslagen
(2005:551).

Raytelligence ar ett svenskt radarteknikbolag som utvecklar radarsensorer for anvandning
inom vérden och industri. Bolagets affarsidé &r att erbjuda produkter och tjanster baserade
pa sin egenutvecklade 60 GHz radarteknologi for évervakning av fall och rorelsemonster.
Raytelligence grundades 2015 med visionen att bidra till ett tryggare liv fér vara dldre och kroniskt
sjuka, samt att vara drivande i utvecklingen av framtidensvard och omsorg. Verkstallande direktor
ar Per-Arne Viberg.

Bolaget har nu efter en lang utvecklingsperiod lanserat den molnbaserade sensorplattfor-
men EaZense ™ och erhallit medicinskteknisk certifiering i klass 1. Denna produkt ar specifikt
framtagen for tillsyn inom aldreboenden, kriminalvarden och tillampningar inom industrin, och
Bolaget ser ett stort intresse for systemet saval nationellt som internationellt.

Nedan visas Bolagets aktieagare, savitt Bolaget kanner till, med innehav motsvarande fem
procent eller mer av aktierna eller résterna i Bolaget per den 30 juni 2022, inklusive déarefter
kénda forandringar fram till dagen for Prospektet. Bolaget ar inte direkt eller indirekt kontrollerat
av nagon enskild part.

Aktiedgare Antal aktier Kapital, % Roster, %
Swedish Adrenaline AB 5 145 859 10,26 10,26
Ovriga aktieagare 44 986 279 89,74 89,74

Totalt 50 132 138 100,00 100,00
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2.2 Finansiell nyckelinformation Nedan presenteras historisk finansiell nyckelinformation for Bolaget avseende rakenskapsaren
om emittenten 2020 och 2021 samt oreviderade siffror for perioden januari — juni 2022. Bolagets finansiella
rapporter har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och BENAR 2012:1 Arsredovisning
och koncernredovisning (K3).
Resultatréakning i sammandrag (KSEK) H1 2022 H1 2021
Nettoomsattning 263 342 653 18
Ovriga rérelseintakter 117 13 0 117
Rorelseresultat -14 908 -6 451 -8395 -5836
Resultat -14 841 -6 454 -8392 -5782
Balansrékning i sammandrag H1 2022 H1 2021
Summa tillgangar 35 014 37858 36382 42256
Summa eget kapital 30 484 36811 33567 38898
Summa skulder 4 530 1047 2815 3357
Kassafléden i sammandrag (KSEK) 2021 2020 H1 2022 H1 2021
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -11 281 -7 938 -6816 -2927
Kassaflode fran investeringsverksamheten -8 570 -6 026 -4609 -4354
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 8 514 26 457 11476 7870
Kassaflode for perioden -11 336 12 494 50 588
Nyckeltal (KSEK) Inl. 200222 . re\'/*iéjrgil
Nettoomsattning* 263 342 653 18
Resultat efter finansiella poster* -14 841 -6 454 -8392 -5782
Balansomslutning* 35 014 37858 36 383 42256
Soliditet (%)* 87 97 92 92
Antal anstéallda = - 3 1
*Alternativa nyckeltal
Nettoomsattning 263
Ovriga rérelseintakter 118
Rorelseresultat -26 651
Resultat -26 584
Summa tillgangar 78 878
Summa eget kapital 73 077
Summa skulder 5801
Proformaredovisingen illustrerar de hypotetiska effekter som férvarvet av Innowearable AB, org. nr 559000-8420
("Innowearable”), kunde ha haft pa Raytelligences resultatrakning som om forvarvet genomforts per den 1 januari 2021. Mot
bakgrund av detta har en resultatrakningsproforma upprattats for perioden 1 januari — 31 december 2021, i vilken finansiell
information avseende Innowearable for perioden 1 januari — 31 december 2021 inkluderats. Vidare sa har en
balansrakningsproforma upprattats for att illustrera hur Raytelligence balansrakning kunde ha paverkats om forvarvet av
Innowearable genomférts per den 31 december 2021. De vasentliga justeringar som omfattas av proformaredovisningen ar
framst hanforliga till foljande:
. Rorelseresultatet och resultatet har justerats fér avskrivning av goodwill med -8 031 tkr
. Summa tillgdngar och summa eget kapital har med anledning av forvarvet och den apportemission som avser att
finansiera forvarvet i proformaredovisningen okat tillgadngarna ( goodwill) med 40 154 tkr och eget kapital, med
motsvarande belopp.
2.3 Huvudsakliga risker som dr

specifika for Bolaget

Forsaljningsrisker

For att Bolaget och dess affarspartners ska kunna marknadsféra och kommersialisera
sensorerna med vinst maste efterfrigan p& dessa vara tillracklig. Det finns en risk att
efterfrdgan pa Bolagets sensorer uteblir eller att den efter en kommersialisering minskar
exempelvis till foljd av att en konkurrent erbjuder en béattre produkt eller att Bolagets sensor
inte uppnar erforderlig kvalitet. Okad konkurrens kan innebdra negativ effekt pa
forsaljningseffekter for Bolaget i framtiden. Det foreligger dven risk att priset pd sensorerna
inte kan séttas pa en av Bolaget énskad niva vid kommersialise- ring. Skulle efterfrdgan eller
priset utebli vid, eller minska efter, en kommersialisering kommer detta paverka Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stéllning negativt.

Teknisk utvecklingsrisk

Raytelligence ar en aktér som bedriver utveckling och foérsaljning av radarsensorer for vard
och industri. Forandringar i denna tekniska bransch, som karaktariseras av snabba
produktférandringar, och framtida teknikutveckling kan vara férknippade med stor osékerhet
jamfort med bolag i mer stabila branscher och marknader med mindre forandringar. For att
Raytelligence ska forbli konkurrens- kraftigt maste Bolaget folja den teknologiska utvecklingen,
sarskilt vid eventuella teknikskiften i branschen. Bolaget maste framgent fortsatta lansera nya
produkter och tjanster samt 6ka och forbattra produkternas funktionalitet och egenskaper.



Det finns en risk att resultaten av den tekniska utvecklingen inte motsvarar Bolagets egna,
kunders eller marknadens forvantningar. Detta kan i sin tur innebéra férsenad eller helt
utebliven marknads- lansering av delar av eller hela produktkategorier med uteblivna
intakter och/eller 6kade utvecklingskostnader som foljd. Likasa finns det risk att Bolaget
inte lyckas finna de tekniska l6sningar som kravs for kommersiella lanseringar, eller att
dessa mal inte uppnas inom rimlig tid, med negativ padverkan pa Bolagets ekonomiska
stallning och resultatutveckling som konsekvens.

Rsker relaterade till beroendet av nyckelpersoner

Raytelligences nyckelpersoner, framfor allt personer i ledning och styrelse, har stor
kompetens och lang erfarenhet inom Bolagets verksamhetsomrade. Verksamheten &ar
beroende av formagan att rekrytera, utveckla och behalla kvalificerade medarbetare. Det
foreligger alltid risk att Bolaget inte kan erbjuda alla nyckelpersoner tillfredsstallande villkor
gentemot den konkurrens som finns frdn andra bolag i branschen eller narstadende
branscher. Om nyckelpersoner lamnar eller inte kan engageras i Bolaget uppkommer risk
att Bolagets verksamhet paverkas pa ett negativt sétt.

Leverantdrer och produktion

Raytelligence agerar i nédra samarbete med sina underleverantd- rer och utvecklar
tillsammans logistikfunktioner och kvalitetskon- troller. Risk foreligger att brister i dessa
funktioner och rutiner kan leda till fordyringar eller forlorade inkomster, med negativ
inverkan pa Bolagets resultat och stillning som féljd. Vidare har Bolaget &nnu inte etablerat
leverantdrskontakter i sadan utstrackning att samtliga ingdende komponenter kan
upphandlas frdn mer &n en kélla. Det féreligger ocksa risk att Bolagets leverantorer valjer
att avsluta sina samarbeten, vilket skulle medfora negativ inverkan pa verksamheten. Datrtill
rader det komponentbrist p& leverantorssi- dan vilket resulterar i 6kad risk for stérningar i
Bolagets produktion

Intjaningsformaga och framtida kapitalbehov

Raytelligence bildades 2015 och har vid tidpunkten for detta Prospekt paboérjat
kommersialiseringen av sina utvecklade sensorer och har séledes begransad historik samt
knappt tillmatt bevisad intjaningsformaga. Bolaget ar beroende av en framgangsrik
kommersialisering och marknadsféring av sina radarsensorer. Det foreligger risk att
Bolaget under kortare eller langre perioder inte kommer att generera tillrackliga medel fér
att finansiera den fortsatta verksamheten. Per dagen fér Prospektet beddoms Raytelligences
befintliga rorelsekapital vara tillrackligt for att finansiera Raytelligence rorelsekapitalsbehov
och bedriva verksamheten under den kommande tolvmanadersperioden raknat fran
datumet for Prospektet. Efter denna period kan dock Raytelligence tvingas stka framtida
extern finansiering for att kunna fortsatta bedriva verksamheten i den tillvéxttakt som
Bolaget planerar. Ytterligare kapital kan &ven komma att krédvas under eller efter namnda
period for det fall Raytelligence beslutar att accellerera sina tillvaxtplaner genom utokade
kundsatsningar eller bolagsférvarv. Det foreligger risk att Bolaget inte kommer att kunna
erhalla erforderlig finansiering eller att sddan finansiering inte kan erhallas p4a, for befintliga
aktieagare, fordelaktiga villkor. Ett misslyckande med att erhéalla ytterligare finansiering vid
viss tidpunkt innebar risk att Bolaget maste skjuta upp, dra ner pa, eller avsluta
verksamheter.

Immateriella rattigheter

Bolaget ar beroende av att bibehalla skydd for immateriella rattigheter i form av patent,
framtida varumarken, firmanamn och domannamn som skyddas med stéd av
immaterialrattslig lagstiftning och avtal. Bolaget har beviljats patent i USA for delar av sin
radarsensor och har en patentansokan for EU pa delar av sin teknologi, men det foreligger
risk att Bolaget inte kommer kunna erhalla patent for sin teknologi eller erhalla patent for
nya teknologier eller produkter. For det fall tredje part skulle inneha patent som omfattar
samma produkt eller teknologi som Bolaget kan Bolaget tvingas driva réattsliga processer,
aven internationellt, for att fa faststallt om kommersialisering av en produkt eller teknologi
ar mojlig. Kostnaden for sddana processer kan vara betydande. Bolaget riskerar dven att
forlora sddana processer, vilket kan innebara att Bolagets ratt till den immateriella
rattigheten upphor. Samtliga dessa faktorer kan medféra en vasentlig negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Sarskilda risker avseende Innowearable

Beroende av enskilda nyckelpersoner

Innowearable har en relativt liten organisation med 5 anstéllda och ca 3 konsulter, vilket
medfor ett beroende av enskilda nyckelpersoner. Bolaget kan komma att misslyckas med
att behdlla dessa nyckelpersoner och att rekrytera ny kvalificerad personal i framtiden.
Forlusten av en lednings- eller nyckelperson kan innebéara att viktiga kunskaper gar
forlorade, att uppstallda mal inte kan nas eller att genomférande av bolagets affarsstrategi
paverkas negativt. Om nyckelpersoner lamnar bolaget eller om Bolaget inte kan attrahera
kvalificerad personal kan det resultera i att verksamheten inte utvecklas i samma takt, vilket
kan leda till férdréjd intjaning och darmed forsamrat resultat och finansiell stallning. Det
finns &ven en risk att Bolaget tvingas betala ett hogre pris for att behalla eller rekrytera
personal som &r vasentlig for att driva utvecklingen framat, vilket kan ha negativ paverkan
pa Bolagets langsiktiga Ionsamhet.

Konkurrenter
Innowearable verkar p& en global marknad och I6per risk att méta konkurrens fran
nationella och internationella aktorer. Vissa av Innowearables konkurrenter kan férfoga




over stdrre resurser, vilket medfor risk att dessa kan komma att reagera snabbare pa nya
och specifika kundbehov eller i 6vrigt komma att 6ka sina marknadsandelar genom
exempelvis aggressiv priskonkurrens och stordriftsfordelar. Det finns aven en risk for att
Innowearable skulle kunna hammas i planerad expansion genom inlasningseffekter da
kostnaden for olika kunder att byta frdn en redan vl etablerad konkurrent till Innowearable
skulle kunna vara for hoga till foljd av att specifika rutiner, processer och program redan
har implementerats hos kunden. Detta skulle kunna hdamma Innowearables méjligheter till
tillvaxt och darmed fa negativ inverkan p& Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stallning.

Komplex produktutveckling

Innowearables sensorer anvander avancerad teknologi och produktutvecklingen ar
komplex. Det innebér viss osékerhet i hur mycket resurser i form av kapital och tid som
kommer att kravas for att framstéalla en prototyp. For det fall produktutvecklingen tar langre
tid &n véantat och/eller kapitalet inte tadcker det behov som finns kan det innebara férdrojd
intjaning. Det finns &ven en risk att prototypen inte lever upp till de forvantningar och
beddmningar bolaget har gjort, vilket kan resultera i vidare produktutveckling. Detta kan
innebara fordrojningar i intjaningen, som kan paverka resultat och finansiell stillning
negativt.

Oséakerhet i framtidsbeddmningar

Innowearable bildades 2015 och inte &nnu har pabdérjat forsaljning av sina produkter som
fortfarande &r under utveckling. Det finns en osakerhet avseende bolagets framtida
intjaningsformaga och en risk for att felaktiga antaganden och bedoémningar om framtiden
antas, till exempel att bolaget 6verestimerar efterfrdigan pa produkterna, och for det fall
risken inforlivas kan bolagets forséaljning, resultat och finansiella stélining komma att
paverkas negativt. Dartill finns en risk att bolaget gor felaktiga framtidsbedomningar
avseende framtida kapitalbehov och inte kan finansiera sin verksamhet, som exempelvis
kan komma att resultera i att bolaget inte kan utveckla produkterna i den takt som
efterstravas eller att bolaget inte kan marknadsfora sina produkter i samma grad, som kan
komma att paverka bolagets resultat, finansiella stallning och tillvaxt negativt.

Lansering av Innowearables produkter

Innowearable utvecklar produkterna sjalvt och bygger sitt varuméarke fran grunden, vilket
kan medfdra risker. Det finns risk att Bolaget inte lyckas bygga ett varumarke som tilltalar
Bolagets malgrupp, eller att Bolaget inte lyckas bygga ett fortroende kring sin relativt
komplexa produkt. Det finns aven en risk for att bolagets kommersialiseringsstrategi vid
lansering inte lyckas. For det fall ovanstdende intraffar kan det resultera i att Bolaget inte
nar 6nskad omsattning, vilket kan komma att paverka Bolagets omsattning resultat.

Forsaljning av Innowearables produkter

Bolaget kommer att till stor del forlita sig pA D2C-forsaljning, vilket gor att bolaget ar
beroende av att ett starkt konsumentnatverk byggs. Forséljningsnivan ar bland annat
beroende av att efterfrdgan &r tillracklig fér att kunna marknadsféra och kommersialisera
produkterna med vinst. Det féreligger risk att efterfrdgan pa Bolagets produkter &r lagre an
forvantat, exempelvis till foljd av konkurrens eller att Bolagets produkter brister i kvalitet.
For det fall efterfrAgan ar lagre an forvantat kan Bolagets tillvaxt, omsattning och resultat
paverkas negativt. Det foreligger &ven en risk att priset pa sensorerna inte kan séattas pa
en av bolaget 6nskad niva vid kommersialisering. Skulle efterfragan eller priset utebli vid,
eller minska efter, en kommersialisering kommer detta paverka Bolagets verksamhet och
resultat negativt.

3. NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPREN

Information om vérdepappren,
rdttigheter férenade med
vdrdepappren och utdelnings-
policy

Allman information

Per dagen for Prospektet finns enbart ett utestdende aktieslag i Raytelligence. Varje aktie dger lika
ratt till Bolagets tillgdngar och vinst. Varje aktie berattigar till en (1) rést pd Bolagets
bolagsstamma. Aktierna ar denominerade i svenska kronor (SEK) och har emitterats i enlighet
med svensk ratt. Samtliga emitterade aktier ar fullt betalda och fritt éverlatbara. Rattigheterna
férenade med aktier emitterade av bolag, inklusive de som féljer av bolagsordningen, kan endast
andras enligt de forfaranden som anges i aktiebolagslagen (2005:551). Erbjudandet omfattar
aktier i Bolaget. Per dagen for Prospektet finns 50 132 138 aktier utestdende i Bolaget, envar
med ett kvotvéarde 0,07 SEK.

Foretradesratt vid nya aktier med mera

Aktiedgare har normalt foretradesratt till teckning av nya aktier, teckningsoptioner och
konvertibler i enlighet med aktiebolagslagen, savida inte bolagsstamman eller styrelsen med stod
av bolagsstammans bemyndigande beslutar om avvikelse fran aktieagarnas foretradesratt.

Utdelningspolicy

Raytelligene har tidigare rékenskapsér inte lamnat ndgon utdelning. Bolaget anser att fokus
framgent framst ska framja tillvaxt och att utdelning inte &r aktuell i nartid, varfér Bolaget inte har
antagit nagot utdelningspolicy.



Raétt till utdelning och behallning vid likvidation

Varje aktie ger lika ratt till vinstutdelning samt till Bolagets tillgdngar och eventuella 6verskott i
handelse av likvidation. Beslut om vinstutdelning i aktiebolag fattas av bolagsstamman. Rétt till
vinstutdelning tillfaller den som p& av bolagsstamman beslutad avstamningsdag &r registrerad
som innehavare av aktier i den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken. Vinstutdelning utbetalas
normalt till aktiedgarna som ett kontant belopp per aktie genom Euroclear, men betalning kan aven
ske i annat &n kontanter (sakutdelning). Om aktiedgarna inte kan nds genom Euroclear, kvarstar
aktieagarens fordran pd Bolaget avseende vinstutdelningsbeloppet under en tid som begransas
genom regler om tiodrig preskription. Vid preskription tillfaller vinstutdelningsbeloppet Bolaget.

3.2 Plats for handel Raytelligences aktie handlas pd NGM Nordic SME, vilken &r en alternativ marknadsplats,
klassificerad som en tillvéxtmarknad fér smd och medelstora féretag samt multilateral handels-
plattform, som regleras av ett sarskilt regelverk och som inte har samma juridiska status som en
reglerad marknad. De nyemitterade aktierna i Erbjudandet avses att tas upp till handel pA NGM
Nordic SME i samband med att emissionen registreras av Bolagsverket.

3.3 Garantier som vérdepappren Vardepapperen omfattas inte av garantier.

omfattas av
3.4 Huvudsakliga risker som dr Volatil handel med aktier och aktiens likviditet

specifika for vdrdepappren

Raytelligences aktie noterades i december 2018 p4& NGM Nordic MTF (numera NGM Nordic
SME) och teckningskursen uppgick i samband darmed till 7,05 SEK. Handeln i Raytelligences
aktie har historisk uppvisat en hég grad av volatilitet och handeln i aktien har fran tid till annan
varit inaktiv och illikvid. D& handeln fortsatt kan vara foremal for inaktivitet eller vara illikvid, finns
det en risk att investerare i Raytelligences aktier inte har mojlighet att avyttra sitt innehav vid
varje given tidpunkt och darmed inte kommer att kunna genomféra en forsaljning till 6nskade
prisnivaer. Forverkligas risken innebar det minskade majligheter for investerare att avyttra sina
aktier till en tillfredsstallande kurs samt att kursen paverkas negativt.

Agare med betydande inflytande

Bolagets huvudéagare Swedish Adrenaline AB har under Bolagets livstid haft stort inflytande 6ver
Bolaget. Denna huvudégare, som innehar cirka 10,26 procent av aktiekapitalet och résterna
innan Erbjudandet och cirka 48,80 procent av aktiekapitalet och rosterna efter Erbjudandet, kan
komma att paverka utfallet av merparten av sddana arenden som beslutas pa bolagsstamman,
inklusive hur Bolagets eventuella vinster ska disponeras och hur styrelsen ska vara sammansatt.
Huvudégaren kan dartill utéva inflytande over Bolaget genom uppdrag som styrelseledamdéter i
Bolaget. Det finns risk att huvudagarens intressen inte ar identiska med 6vriga aktiedgares vad
avser exempelvis vinstutdelning och strukturaffarer. Huvudagaren kan &ven paverka
forutsattningarna  for  Agarférandringar i Bolaget och samgdenden med andra
foretagsgrupperingar. Denna typ av konflikter kan paverka Bolagets verksamhet och finansiella
stallning samt aktiekursens utveckling.

Utspadning genom framtida nyemissioner

Raytelligence kan i framtiden, for att sakerstalla kapital for fortsatt drift och expansion, komma
att behdva genomféra nyemissioner av aktier och aktierelaterade instrument. S&adana
emissioner kan komma att genom utspadning minska aktiedgarens relativa &dgande och
rostandel samt vinst per aktie for de innehavare av aktier i Bolaget som inte deltar i kommande
emissioner. Vidare kan eventuella framtida nyemissioner komma att f& negativ effekt pa
Raytelligence-aktiens marknadspris

4. NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET AV VARDEPAPPER TILL ALLMANHETEN

4.1

Villkor och tidplan fér att
investera i vérdepapperen

Erbjudandet omfattar hogst 107 638 888 aktier i Raytelligence till aktiedgarna i
Innowearable AB som betalning for samtliga 7 098 909 aktier i Innowearable AB.

Acceptperioden for deltagande i Erbjudandet I6per under en period om 14 dagar som
paborjas den andra handelsdagen efter dagen Finansinspektionen godkant Prospektet,
det vill saga fran och med den 31 oktober 2022 till och med den 13 november 2022.

Teckningskursen &r 0,36 SEK. Betalning sker genom tillskjutande av apportegendom i
form av aktier i Innowearable AB i samband med tilldelning av aktierna i Erbjudandet. Cirka
15,16 Raytelligence-aktier erhalls for varje aktie i Innowearable AB. Vederlag for eventuella
Overskottsfraktioner av aktier att betalas ut kontant.

Erbjudandet &r villkorat av att Erbjudandet accepteras i sadan utstrackning att
Raytelligence blir &gare till aktier motsvarande mer an 90 procent av det totala antalet
utestdende aktier i Innowearable.

Antal aktier i Raytelligence kommer, vid fulltecknad erbjudande, att 6ka med 107 638 888
aktier, vilket motsvarar en utspadning om cirka 68 procent av kapitalet och rosterna i
Bolaget.

Raytelligence emissionskostnader forvantas uppga till cirka 740 KSEK. Aktieadgare i
Innowearable AB som véljer att delta i Erbjudandet &laggs inga kostnader.




4.2

Motiv till Erbjudandet och
anvdndning av emissionslikvid

| syfte att utdka verksamheten inom sensoromrédet avser Raytelligence forvarva
Innowearable AB, org.nr 559000-8420 ("Innowearable”). Innowearable erbjuder barbara
sensorer for prestationshdjning och skadeprevention. Innowearable har utvecklat en
prototyp, Inno-X som mater sa kallad "readiness” (huruvida kroppen har aterhamtat sig
tillrackligt efter ett traningspass) och utvecklar dven Inno-1 som méater laktatnivan
momentant (graden av muskeltrétthet, mjélksyrenivan). Bolaget har patentansokningar
for EU och USA inneliggande avseende vissa algoritmer och hardvara for Inno-1.

Aktieagarna i Innowearable erbjuds genom Erbjudandet att delta i en apportemission dar
aktieagarna i Innowearable har méjlighet att erhalla nyemitterade aktier i Raytelligence i
utbyte mot sina aktier i Innowearable (apportegendomen), pro rata i forhallande till sitt
innehav i Innowearable.

Raytelligence beddmmer att Bolagets befintliga kompetens inom sensorteknik i stor
utstrackning kan anvandas for att skapa synnergieffekter mellan Raytelligence och
Innowearable. Vidare ser Bolaget en stor potential i Innowearables framtida formaga att
generera intakter.

Intressekonflikter och radgivare

Eversheds Sutherland &r legal radgivare till Bolaget i samband med Erbjudandet och
erhdller ersattning for utférda tjanster i samband med Erbjudandet. Eversheds
Sutherland har darutdéver inga ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet. Aqurat
Fondkommission &r emissionsinstitut i samband med Erbjudandet och erhaller
ersattning for utforda tjanster.

Utéver ovanstaende parters intresse att Erbjudandet kan genomféras framgangsrikt,
bedoms det inte foreligga nagra ekonomiska eller andra intressen eller nagra
intressekonflikter mellan parterna som i enlighet med ovanstaende har ekonomiska eller
andra intressen i Erbjudandet.

Eversheds Sutherland har dven bitratt Bolaget i upprattande av Prospektet. Da samtliga
uppgifter i Prospektet harror frn Bolaget, friskriver sig Eversheds Sutherland fran allt
ansvar i forhallande till befintliga eller blivande aktiedgare i Raytelligence och avseende
andra direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser till féljd av investerings- eller
andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifter i Prospektet.
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FINANSINSPEKTIONEN

Ansvariga personer

Styrelsen fér Raytelligence &ar ansvarig for innehallet i Prospektet.
Enligt styrelsens kdnnedom dverensstdmmer den information som
ges i Prospektet med sakférhallandena och att ingen uppgift som
sannolikt skulle kunna paverka dessa har utelamnats. Nedan
presenteras Raytelligences nuvarande styrelsesammansattning.

Namn Befattning

Jonas Vikbladh
Per-Arne Viberg

Styrelseordférande
Styrelseledamot

Peter Martinsson Styrelseledamot

Styrelsen i Raytelligence bestar per dagen for Prospektet av
styrelseordféranden Jonas Vikbladh och styrelseledaméterna
Per-Arne Viberg och Peter Martinsson. For mer information om
styrelsen, se avsnittet "Styrelse och ledande befattningshavare”.

Uppréattande och registrering av Prospektet

Prospektet har godkéants av Finansinspektionen som ar behoérig
myndighet enligt férordning (EU) 2017/1129. Finansinspektionen
har godkant detta Prospekt enbart i s matto att det uppfyller de
krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i
férordning (EU) 2017/1129. Detta godkannande bor inte betraktas
som nagot stod for den emittent som avses i Prospektet eller nagot
slags stod for kvaliteten pa de vardepapper som avses i
Prospektet. Investerare bér gora sin egen beddémning av huruvida
det ar lampligt att investera i dessa vardepapper. Prospektet har
uppréttats som en del av ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med
artikel 15 i férordning (EU) 2017/1129.

ANSVARIGA PERSONER, INFORMATION FRAN
TREDJE PART OCH GODKANNANDE AV

Information frén tredje part

Prospektet innehdller information fran tredje part. Bolaget
bekréaftar att information fran tredje part har atergivits korrekt
och savitt Bolaget kanner till och kan utréna av information som
har offentliggjorts av tredje part har inte sakférhallanden
utelamnats som skulle géra den atergivna informationen felaktig
eller vilseledande. Informationskéllorna presenteras under
kallférteck- ningen till hdger.

Kallférteckning

An Aging World: 2015, United States Census Bureau,
https://www.census.gov/content/dam/Census/library/publ
ications/2016/demo/p95-16-1.pdf

World population prospects 2019, United Nations,
https://population.un.org/wpp/publications/files/wpp2019
_highlights.pdf

Vard och omsorg om d&ldre — L&agesrapport 2020,
Socialstyrelsen,
https://www.socialstyrelsen.se/globalassets/sharepoint-
dokument/artikelkatalog/ovrigt/2020-3-6603.pdf

Aldreomsorgens kostnader — Historik och Framtid, SKL,
https://docplayer.se/21170198-Aldreomsorgens-
kostnader.html

Vision e-halsa 2025, SKLftar, https://ehalsa2025.se/wp-
content/uploads/2021/02/vision-e-halsa-2025-
overenskommelse.pdf

Méjlighet fér Sverige i digitaliseringens spar, McKinsey,
https://www.mckinsey.com/~/media/mckinsey/featured%
20insights/europe/mojligheter%20for%20sverige%20i%2
Odigitaliseringens%20spar/digitizing-sweden-mojligheter-
for-sverige-i-digitaliseringens-spar.ashx

https://www.marketsandmarkets.com/Market-
Reports/wearable-electronics-market-983.html
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BAKGRUND OCH MOTIV FOR ERBJUDANDET

Motiv for Erbjudandet

Raytelligence ar ett svenskt radarteknikbolag som utvecklar
radarsensorer for anvandning inom varden och industri.
Bolagets affarsidé ar att erbjuda produkter och tjanster baserade
pa sin egenutvecklade 60 GHz radarteknologi for tillsyn av &ldre
och ©vervakning av maskinutrustning inom industrin.
Raytelligence grundades 2015 med visionen att bindra till ett
tryggare liv for vara alre och kroniskt sjuka, samt att vara
drivande i utvecklingen av framtidens vard och omsorg.

| syfte att utdka verksamheten inom sensoromradet avser
Raytelligence foérvarva Innowearable AB, org.nr 559000-8420
("Innowearable”). Innowearable erbjuder barbara sensorer for
prestationshojning och skadeprevention. Innowearable har
utvecklat en prototyp, Inno-X som méter sa kallad "readiness”
(huruvida kroppen har aterhamtat sig tillrackligt efter ett
traningspass) och utvecklar aven Inno-1 som mater laktatnivan
momentant (graden av muskeltrotthet, mjélksyrenivan). Bolaget
har patentansokningar for EU och USA inneliggande avseende
vissa algoritmer och hardvara for Inno-1.

Aktieagarna i Innowearable erbjuds genom Erbjudandet att delta
i en apportemission dar aktieagarna i Innowearable har mgjlighet
att erhalla nyemitterade aktier i Raytelligence i utbyte mot sina
aktier i Innowearable (apportegendomen), pro rata i forhallande
till sitt innehav i Inowearable.

Raytelligence beddmmer att Bolagets befintliga kompetens inom
sensorteknik i stor utstrackning kan anvandas for att skapa
synnergieffekter mellan Raytelligence och Innowearable. Vidare
ser Bolaget en stor potential i Innowearables framtida formaga
att generera intakter.

Intressekonflikter och radgivare

Eversheds Sutherland &r legal radgivare at Bolaget i samband med
Erbjudandet och erhéller en p& férhand avtalad erséttning for
utférda  tjanster i samband med Erbjudandet. Aqurat
Fondkommission &r emissionsinstitut i samband med Erbjudandet
och erhaller ersattning for utforda tjanster. Darutéver har Eversheds
Sutherland eller Aqurat Fondkommission inga ekonomiska eller
andra intressen i Erbjudandet.

Utéver ovanstdende parters intresse att Erbjudandet kan
genomféras framgangsrikt, bedéms det inte féreligga nagra
ekonomiska eller andra intressen eller nagra intressekonflikter
mellan parterna som i enlighet med ovanstdende har ekonomiska
eller andra intressen i Erbjudandet.

Eversheds Sutherland har aven bitratt Bolaget i upprattande av
Prospektet. D& samtliga uppgifter i Prospektet harror fran Bolaget,
friskriver sig Eversheds Sutherland fran allt ansvar i forhallande till
befintliga eller blivande aktiedgare i Raytelligence och avseende
andra direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser till féljd av
investerings- eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa
uppgifter i Prospektet.

Styrelsesammanséttningen i Raytelligence ar identisk med
styrelsesammansattningen i Innowearable. Med anledning av detta
har Erbjudandet beretts av Swedish Adrenaline AB som innehar
cirka 10,26 procent av aktierna i Raytelligence och cirka 63,8
procent av aktierna i Innowearable.
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STRATEGI, RESULTAT OCH FORETAGSKLIMAT

Information om emittenten

Bolagets registrerade foretagsnamn  (tillika kommersiella
beteckning) ar Raytelligence AB och dess organisationsnummer ar
559039-7088. Bolaget bildades i Sverige som dotterbolag till
moderbolaget Swedish Adrenaline AB och registrerades vid
Bolagsverket den 8 december 2015. Swedish Adrenaline AB:s
agarandel i Raytelligence minskade till under 50 procent genom
utspadning i kapitaliseringar under 2019 varfor Bolaget inte langre
ingdr i en koncern. Bolagets LEI-kod (identifikationsnummer for
juridisk person) ar 549300VVOK7EC1ZOCI71.

Bolaget har sitt sate i Halmstad och lyder under aktiebolagslagen
(2005:551). Raytelligences adress ar Olofsdalsvagen 40, 302 41
Halmstad. Telefonnummer fér IR-kontakt &r +46 (0)70-814 64 65.

Bolaget nds pa www.raytelligence.com samt ir@raytelligence.com.
Informationen pa Bolagets webbplats eller pd andra webbplatser
som hanvisas till pa Bolagets webbplats ar inte en del av Prospektet,
sdvida inte informationen har inférlivats genom héanvisning i
Prospektet (se avsnittet “"Handlingar inforlivade genom
hanvisning”). Finansinspektionen har inte granskat eller godkant
informationen p& Bolagets webbplats eller andra hanvisade
webbplatser.

Finansiering av verksamheten

Véasentliga forandringar av emittentens

lane- och finansieringsstruktur

Inga vésentliga férandringar av 18ne- och finansierings- struktur har
skett sedan den 30 juni 2022.

Sedan den 30 juni 2022 har Innowearable erhdllit lanefinasiering om
500 000 SEK fran huvudagaren Swedish Adrenaline.

Beskrivning av hur emittentens verksamheter

planeras bli finansierade

Raytelligence avser att finansiera verksamheten i Bolaget och i
Innowearable genom befintlig kassa och, nar s& medges, operativa
kassafloden.

Véasentliga pagaende investeringar
Varken Raytelligence eller Innowearable har nagra vasentliga
pagaende investeringar.

Véasentliga investeringar sedan den 30 juni 2022 fram till
dagen for prospektet

Varken Raytelligence eller Innowearable har genomfort nagra
investeringar som beddms varaav vasentlig karaktar sedan den 30
juni 2022.

Marknadsoversikt

Malgrupp

| dagslaget har Raytelligence kunder och/eller aterforséljare i
Sverige, Finland, Norge, Australien, Nya Zeeland, Tyskland och
Nederlanderna. Genom partnern Careteq i Australien nar de aven
ut till USA:s, Malaysias och Singapores marknader. Bolagets
geografiska tackning har under de senaste aren mangdubblats och
Bolaget soker kontinuerligt nya kunder i andra lander, framst inom
EU. Malgruppen for Bolagets verksamhet &ar idag primart foretag
som tillhandahaller e-halso-

* An Aging World: 2015, United States Census Bureau

2 World population prospects 2019, United Nations

#Vard och omsorg om &ldre — Lagesrapport 2020, Socialstyrelsen
4 Aldreomsorgens kostnader — Historik och Framtid, SKL

5Vision e-héalsa 2025, SKLftar

I6sningar till vardgivare 6ver hela varlden. Raytelligences priméara
marknad kan saledes benadmnas den globala "eHealth’-markna-
den, men Bolaget utvecklar aven produkter fér anvandning inom
industriévervakning och kriminalvarden.

Raytelligence utvecklar en teknologisk bas som utgdr k&arnan i
EaZense™-plattformen. | dagslaget utvecklar Bolaget produkter pa
denna plattform som erbjuds till eHealth-marknaden. Bolaget
kommer &ven att erbjuda anpassade tjanster till industribranschen.

eHealth

Den globala halsovarden tampas med en okad efterfrdgan pa
aldrevard. Medan befolkningstillvéxten i aldersgruppen 24 ar och
yngre stagnerar vantas tillvaxten i ldersgruppen 65 ar och &ldre att
accelerera under de narmaste aren och na 1,6 miljarder manniskor
globalt ar 2050.* Denna Okning kommer resultera i en okad
efterfrdgan p& hogkvalitativ, men samtidigt kostnadseffektiv vard
for ett vaxande antal manniskor.

Idag utgérs den globala befolkningen till cirka 9,1 procent av
personer i aldrarna 65 ar och uppat. Denna aldersgrupp véntas mer
an dubblas i storlek fram till 2050. Befolkningen i aldrarna 80 ar
och uppat vantas mer &n tripplas under samma tidshorisont. Enligt
2019 ars projektioner kommer mer &n vart fiarde manniska vara
6ver 65 ar gammal i p& Raytelligences malmarknad i Europa och
Nordamerika, &r 2050.2F6r att kunna minska den snabbt vaxande
sjukvardskostnaden, men samtidigt erbjuda en hogkvalitativ vard &ar
sjukvarden i akut behov av nya metoder och teknologier.

Marknadsutsikter inom halsovardssektorn

Kostnaderna for aldreomsorg oOkar i takt med den demografiska
utvecklingen och hemvarden forvantas vaxa avsevart under
kommande ar. Till grund fér denna trend ligger kvalitetssokande
drivkrafter hos patienterna sdval som kostnadsreducerande
drivkrafter fran véardgivarnas sida.®* Under 2018 uppgick
kostnaderna for aldreomsorgen i Sverige till 126,3 miljarder SEK,
varav 57 procent av kostnaderna var hanforliga till vard i sarskilt
boende, 42 procent till ordinart boende, och 1 procent till 6ppen
verksamhet.? Kostnaderna for aldrevard férvantas oka med tiden,
och 2030 prognostiseras kostnaderna till cirka 152 miljarder SEK.*

Stora féretag inom halso- och sjukvarden arbetar alltmer aktivt for
att kunna tillhandahélla konkurrenskraftiga serviceplattformar dar
I6sningar fran tredje part integrerats. Telenor erbjuder till exempel
en sarskild plattform fér hemvard dar tredjepartslésningar kan
integreras. Det finns &ven mindre aktérer som erbjuder
mobilapplikationer med manuella larmsystem for aldre i ordinara
boenden. Bolaget gor alltjamt beddmningen att eHealth-
marknaden &nnu ar i sin linda och att utrymmet for tillvaxt ar
lovande. Sverige har sedan 2016 antagit en langsiktig strategisk
riktning inom e-halsan och har som mal att vara bast i varlden pa
digitalisering av varden ar 2025.°
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Marknaden kannetecknas av langa séljcykler. Detta &r framfor allt
patagligt for mindre bolag med produkter sdsom Raytelligence med
EaZense™. Bolaget gor beddmningen att marknadens potential
ar stor och har darfér som strategi att parallellt med satsningen
p& halsomarknaden erbjuda  maskinovervakning  for
tillverkningsindustrin, baserat p4 samma tekniska plattform.

Konkurrenter

Kameraleverantorer erbjuder konkurrerande I8sningar for
overvakning. Dessa typer av kameradvervakande l6sningar kan
anses vara integritetskrankande och kan inte detektera
rorelsemonster. De storsta konkurrenterna som erbjuder

kamerabaserad tillsyn av &ldre &r Phoniro AB och Carium.

P& marknaden fér halsobvervakning aterfinns &ven flertalet barbara
enheter som riktar sig mot halsovardssektorn. Dessa sensorer
maste oftast baras direkt pd kroppen. Den stérsta konkurrenten
inom detta segment ar Next Step Dynamics.

Raytelligence konkurrerar ocksd med andra leverantérer av
liknande radarsensorer, exempelvis det israeliska bolaget Vayaar.

Information om trender

Enligt Bolagets bedémning har den utdragna Covid-19 pandemin
okat intresset for beroringsfria 16sningar inom halsovarden, vilket
gagnar Raytelligences verksamhet. Utdver denna bedomer Bolaget
att det inte finns ndgra vasentliga kénda trender i frégaom
produktion, férsaljning, lager, kostnader eller férsaljnings- priser
frdn utgdngen av rakenskapsaret 2021 fram till dagen for
Prospektet den 16 maj 2022.

Verksamhetsbeskrivning

Raytelligence ar ett svenskt radarteknikbolag som utvecklar
radarsensorer for anvandning inom varden och industri. Bolaget
grundades 2015 med visionen att bidra till ett tryggare liv for vara
aldre och kroniskt sjuka, samt att vara drivande i utvecklingen av
framtidens v&rd och omsorg. Raytelligences affarsidé &r att erbjuda
produkter och tjanster baserade pa sin egenutvecklade 60 GHz
radarteknologi for 6vervakning av fall och rérelseménster. Denna
teknologi utgdér basen for Bolagets kéarnprodukt, den
molnbaserade sensorplattformenEaZense™. Sensorn ar den forsta
i sitt slag att nyttia Extremely High Frequency-vdgor (EHF) i
kombination med en flexibel processplattform som har utvecklats
for att kunna hantera Artificial Intelligen-algoritmer (Al).
Malmarknaden for Bolagets teknologi inom Overvakning av
vitalparametrar ar primart halsovardssektorn. Bolaget har aven
tillsammans med partnerorganisationer utvecklaten offline-version
av plattformen som kommer kunna erbjudas

inom den sakerhetskansliga kriminalvarden. Darutéver haller
Bolaget pa att etablera produkten inom industrisektorn for distans-
overvakning (remote sensing) av maskinutrustning. Planerat
underhall ar ett omrdde som &r pa kraftig frammarsch dar det
kravs sensorsystem for fjarrévervakning.

Bolagets méalkunder ar foretag som tillhandahaller e-halsolosningar
till vardgivare éver hela varlden. Bolagets erbjudande kan ge dessa
kunder en konkurrensférdel pa den globala halsomarknaden.
Raytelligence har ocksa mojlighet att salja produkten till foretag
som tillhandahdller l6sningar for hemautomatisering och
matinstrument for anvandning inom industri, marin, jordbruk och
sakerhet. Bolagets priméara marknad ar halsomarknaden, men ett
intresse fran andra tillampningsomraden har resulterat i att ett
brett partnerskapsnét byggts upp.

Affarsidé

Raytelligence utvecklar radarteknologi fér monitorering av fall
och avvikelse i beteendemonster. Bolagets teknologi, bestdende
av sensor och molntjanst, paketeras som produkter till partners
som erbjuder tjanster till vardgivare varlden over. | tillagg till
tillsyn av aldre &r kriminalvard och réattspsykiatri malgrupper for
Bolagets produkter och tjanster. Bolaget saljer aven produkter
baserade p& sin teknologi i form av sensorer under eget
varumarke EaZense™ och komponenter férinbyggnad i andra
produkter..

Losningar

Raytelligence teknologi erbjuder en l16sning for berdringsfri
6vervakning av dldre i hemmet. Tjansten innebér att vardgivare far
realtidsvarningar gallande specifika hdndelser som exempelvis "Erik
har fallit ur sédngen” eller "Lisa har en andningsfrekvens om 20
andetag per minut”. Systemet integreras i kundens befintliga
system. P& detta satt kan kunden erhdlla tjanstens funktionalitet
men behdlla sitt nuvarande system. Detta ar en stor
konkurrensfordel i forhallande till andra I6sningar.

Handelsen skickas direkt till vardgivarens eHealth-system som
mojliggor kort responstid. Systemet har ett utvecklat webbgranssnitt
dar vardgivaren kan motta varningar utan att behdva involvera
basbearbetningen i ett back-end-system. Med Bolagets teknologi
kan en 6vervakad, beroringsfri och saker vard i hemmet erbjudas
som ett alternativ till vardhem, vilket innebar férhojd livskvalitet
och sjalvstandighet for aldre. Vard i hemmet ar ocksa fordelaktigt
for vardgivaren ur ett kostnadsperspektiv. Genom fjarrévervakning
av patienter med hjalp av sensorer bedéms sjukvardskostnaderi
Sverige kunna sankas med 29 miljarder SEK per &r frdn och med
2025.*

Utover halsosektorn finns majlighet for Bolaget att leverera teknik
baserat pa sensorn till andra kunder som &r i behov avatt kunna
Overvaka personer i arbete. Bolagets sensorteknik inom detta
omréade kan bidra till en forhéjd sakerhet pa t.ex. byggarbetsplatser.

|y g4 |

Komfort, sékerhet och integritet med EaZense™

* Méjlighet for Sverige i digitaliseringens spar, McKinsey
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Den industriella anvandningen av sensorn kommer i forsta hand
vara relaterad till beréringsfri 6vervakning av maskinutrustning i
mycket tuffa miljder. En sensor kan ersatta ett flertal sensorer for
att ge saker information for planerat underhall. Ett exempel pa
applikationer ar vindkraftsturbiner fér att undvika mycket
kostsamma produktionsstopp. Déarutdver har Raytelligence
etablerat partnerrelationer med aktorer som levererar tjanster till
kriminalvarden, dar Bolagets produkter kankomma att anvandas
for att starka dvervakningen och sakerheten.Bolagets avsikt inom
samtliga segment &ar att introducera ett sensorsystem med
maskininlarningskapacitet for ett flertal applikationer. Att
kombinera hogpresterande EHF-teknik och Al beddéms ha
potential att underlatta och effektivisera arbetet inom flera
industrier.

Utveckling

Under 2019 lanserade Bolaget ett molnbaserat sensorsystem,
paboérjade samarbeten med aktérer sdsom Cuviva AB och Tellu
AS samt knét an Transfer Service Group AB och Sensec AB som
aterforséljare.

Under det forsta kvartalet 2020 erholl Bolaget en bestéllning pa
"sensor samples” med ett ordervarde om cirka 300 000 SEK fran ett
av varldens storsta sensorbolag. Vidare har Bolaget lanserat andra
generationen av EaZense™. Datrtill blev EaZense™ registrerad som
medicinskteknisk produkt med certifiering i klass 1 av
Lakemedelsverket, vilket innebar att Bolaget kunde paborja
kommersialiseringen och férsaljningen av sin I6sning, samt
bearbeta nya kundsegment.

Under 2021 utvecklades en offline-version av EaZense™ i
samarbete med den nederlandska partnern Croonwolter & Dros,
specialanpassad for kriminalvarden. Bolaget ser en stor efterfragan
for denna tjanst globalt. Under det tredje kvartalet erhdlls ett patent
for delar av Bolagets radarsensor i USA och Raytelligence
passerade sitt forsaljningsmal om 1 000 enheter. | samband med
detta sattes ett ytterligare mal att uppna forséaljning motsvarande
minst 10 000 enheter &r 2022. Raytelligence flyttade under aret till
en storre lokal i Halmstad och etablerade flera nya partnerskap
globalt. Bolaget bedomer att de darigenom har framjat
forutsattningarna for 2022 ars uppskalning och expansion, samt
forsaljning.

—

eazense

Produktbild av EaZense™

Produkt och tjanst

Kort om Raytelligence radarsensor EaZense™:

« Sensorerna behover inte baras pa kroppen, vilket reducerar
risken att patienten lagger ifran sig eller tappar den. Samtidigt
okar det bekvamligheten och sékerheten.

« Sensorn har en diskret design och ansluts till natverket via
Ethernet och spanningssatts 6ver samma kabel (Power over
Ethernet). Sensorn kan latt monteras i taket och pa vaggen med
hjalp av en flexibel fastanordning.

« Hog grad av integritet for den 6vervakade personen, vilket &r en
viktig aspekt for slutanvandaren och reglerande organ.

«  Penetrerar vaggar och fungerar bra under alla ljusférhallanden
vilket 6kar tadckningen och sakerheten.

* HOog grad av precision mojliggor dvervakning av vitalparametrar
(andning och hjartfrekvens).

*  Mycket precis méatning av hastighet och position (under 1 mm)
mdjliggor ett flertal funktioner, till exempel falldetektering.

* Flexibel moIntjanst ger avancerad signaldataanalys. Potentiella
tillampningar ar langsiktiga halsotrender och férutsagelser av
anomalier med eller utan molntjanst.

Raytelligences teknologi mojliggdr 6vervakning av fall och
rorelsemonster med en enda sensor. Andra ldsningar pa
marknaden kraver fysiska besok (vilket ar dyrt och ger begrénsad
tackning), stort antal sensorer som tacker olika delar av hemmet
(begransad tackning och behov av flera sensorer), kameror
(reducerad integritet och farre méatfunktioner) eller sensorer burna
pé kroppen (mindre komfort och mindre sakerhet).

Ur ett tekniskt perspektiv ar EaZense™ en ultrahdgfrekvent
mikrovagssensor for méatning av rérelse och distans till alla objekt i
narheten. Sensorn har féljande egenskaper:

*  Ré&ckvidd: 15 meter.

*  Matprecision: 20 pum.

«  Frekvens for malpositionering: 100 Hz.

* Penetrerar vaggar.

« Signalbehandling i sensorn eller i molntjansten.

«  Anpassad formning av stralningsriktning.

« Bearbetningskapacitet for att nyttja Al-algoritmer.

«  Positionering av flera malobjekt i tre dimensioner.

2 &

Overvakning av fall oc rérelsemonster
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EaZense™ anvander EHF-vagor i 60 GHz-bandet och har en
mycketliten formfaktor, 75x150x30 mm. Sensorn kommunicerar
i forstahand via Ethernet och i senare versioner dver mobilt
bredband (LTE), alternativt offline. EaZense™ har tre
sandarkanaler och fyramottagarkanaler som gor det mojligt att
detektera personer i tredimensioner. Detta &r en viktig egenskap
vid till exempel detektionav fall. Sensorn kan detektera positionen
av upp till fem personersamtidigt i ett rum.

Molnbaserat ekosystem

Bolagets sensor kan utnyttjas inom halsovardssektorn saval somi
manga andra sektorer. Inom den industriella sektorn kréavs
vanligtvis matningar i harda miljoer, sa som under forhallanden med
daligt ljus och med damm. Raytelligences sensorer ar anpassade
aven for dessa forutséattningar. Férutom sjalva sensornsegenskaper
erbjuds en allt-i-ett-Il6sning déar sensorn kan anslutas till ett
molnbaserat ekosystem for databearbetning och varningarav
specifika handelser.

Strategi

Intdktsmodell

Inom vardsektorn anvander Bolagets partners en
abonnemangsbaserad betalningsmodell i kombination med en
uppstartsavgift, vilket bedéms lampligt eftersom malkunder
anvander liknande modeller for slutkunden
(halsovardsorganisationer). Bolaget saljer sensorer till sina
partners. Férutom intékter frdn enheten och serviceplattformen,
erbjuder Bolaget aven installation av systemet.

Prissattningsstrategin bygger pd dialoger med IT-féretag inom
vardsektorn for att sékerstélla en Ionsam och attraktiv prisniva for
bade slutkund och Raytelligence. ldag siljs produkten och tjansteni
abonnemang fér omkring 1 000 SEK per person och manad, vilketar
i linje med vad konkurrenter som séljer kameralésningar tar betalt.
For kriminalvards- och industrikunder erbjuds bade abonne-
mangsbaserade modeller och engéngsforséljning av enheter.

M

Produktutvecklingsstrategi

Framover avser Raytelligence att forstarka sin position som
leverantor av tjanster och produkter till vardgivare internationellt
genom att erbjuda flexibla funktioner baserat pd plattformen
EaZense™. Det ar Bolagets beddémning att det inte finns ndgon
annan leverantor, vid sidan av Raytelligence p& marknaden som
integrerar radarsensorer och molntjanster for att erbjuda vardgivare
med nyaldsningar. En fortsatt produktutveckling ska skefor att tillfora
nya funktioner till plattformen EaZense™. Detta innebéarbland annat
att upptécka avvikelser i rérelsemonster for att till exempel detektera
demens i ett tidigt lage. Raytelligences strategi ar darav att genom
kontinuerlig utveckling av sensorer och molntjanst bibehalla sitt
konkurrensévertag for att lyckas med en internationell expansion.

Marknadsférings- och férsdljningsstrategi

Inom vardsektorn sker forséljningen av Bolagets I6sningar genom
IT-leverantorer for halso- och sjukvarden. Dessa leverantorer atar
sig ansvaret for den I6épande relationen med slutkunden, vilket
gor att Raytelligences upprustade séljavdelning kan fokusera pa
anskaffning av nya kunder pd nya marknader. Bolagets nuvarande
organisation har kompetens och erfarenhet av forséljning samt
relationer med IT-leverantérer inom halso- och sjukvarden badei
Sverige och internationellt. Bland annat har Bolaget knutit an
samarbetspartners som Cuviva AB, Dele Health Tech AB och Tellu
AS, samt aterforsaljare sdsom Transfer Service Group AB, Viser AB
och Sensec AB. Dérutdver har Bolaget samarbeten i Finland, Norge,
Australien, Nya Zeeland, Tyskland och Nederlanderna. Genom
partnern Careteq i Australien nar de aven ut till USA:s marknad.
Strategin framover ar att i hoégre omfattning rikta sig mot en
internationell expansion inom Europa och Nordamerika, dér fokus
ligger pd att knyta an allt fler samarbeten och 6ka forsaljningen via
aterforsaljare.

Vid en integration mot dessa partners system kan data fran
Raytelligences system visas i en rad back-end-system. Integration
har redan gjorts mot Cuvivas, vilket demonstrerades pa massan
Vitalis i maj 2019.

Diskret placering av EaZense™-enheten
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Forutom forsaljning och marknadsféring mot IT-leverantdrerna som
Bolaget saljer genom kommer Raytelligence att utveckla

egna marknadsforings- och forsaljningsaktiviteter mot slutkunder
inom industrisegmentet. Bland befintliga kunder ingar flera
kommuner i Sverige och andra institutionella kunder utomlands.

Uppskalning av produktion och férséljning samt den fortsatta
internationella expansionen kommer att genomféras enligt tidigare
plan dar aven Innowearable’s produkter ingar. Bolaget amnar 6ka
forsaljning bade direkt mot slutkund och via aterforséljare.
Aterférsaljarna ar med férdel de som brukar benamnas Value Added
Resellers (VAR). Dessa tenderar att vara féretag som levererar
diverse tjanster, bland annat IT-stod, till vard- och omsorgsgivare.

Framtida utmaningar

Raytelligences storsta utmaning i nartid ar att framgangsrikt skala
upp verksamheten globalt och géra verksamheten finansiellt Ibnsam.
Bolaget amnar vidare starka sitt varumarke och har som mal att
etablera sig som den ledande leverantdren i berdringsfri méatning
bade pa e-halsomarknaden och i industriapplikationer.

Produktion

Sensorn har ett plastholje som kapslar in elektroniken. Denna
mekanik tillverkas i Sverige. EaZenseTM har en radarmodul och en
kommunikationsmodul som bada tillverkas i Sverige, vilket ger bra
kontroll &ver produktionsprocessen och god kvalitetssakring. Aven
slutmontering av sensorn goérs i Sverige av en produktionspartner.
Samtliga produktionspartners har under en langre tid samarbetat
med Raytelligence, men ar mdéjliga att ersattas mot konkurrerande
produktionsforetag.

Bolaget har nyligen utvecklat en egen produktionslinje, sa att
EaZense-sensorer kan monteras, programmeras och testas direkt i
Bolagets lokaler. Detta mojliggdr bland annat sékerstéllandet av en
jamn och hog kvalitet pa produkterna.

Certifieringar

Raytelligence har erhallit medicinskteknisk certifiering i klass 1 av
Lakemedelsverket som galler inom EU. Kvalitetssakring sker genom
certifiering av EaZenseTM som en medicinskteknisk produkt.

Darutdver har Bolaget i USA beviljats patent for delar av sin
radarsensor. De har fér narvarande en patentansokan fér immateri-
alrattsligt skydd for motsvarande delar av sin teknologi i EU. Under
mitten av juni 2022 erholl Raytelligence produkt EaZenseTM CE-
godkénnande for EU och Bolaget erhdll i borjan av mars 2022
godkannande fran FCC att sélja sina produkter pa den amerikanska
marknaden. Omfattningen av denna certifiering ar jamférbar med
den europeiska marknadens CE-certifiering.

Kort om Innowearables marknad

Raytelligence avser genom Erbjudandet att férvarva Innowearable.
Innowearable ar verksamt pa den globala marknaden for enheter for
matning inom traningssektorn. Det kan handla om att mata bland
annat puls, tempo, distans, syresattning, muskelutmattning och
svett.

En del av marknaden kan héanfoéras till wearable technology,
inkluderande saval wearables i textil som wearables utan textil.
Anvandningsomrade kan vara allt frdn sjukvard till GPS. Nagra av
marknadens dominerande aktorer ar Apple Inc, Fitbit Inc, Google
LLC, Samsung Electronics och Garmin Ltd.1 Ett segment inom
wearable technology ér fitness-trackers. Till fitness-tracker-segmentet
hor enheter som mater och sparar kroppens aktiviteter, till exempel
svettnivd, sémn, distans, hjarta, steg och kaloriférbranning. Dessa
enheter gar att koppla tradlost till en dator eller smartphone och kan
anvandas for att mata tranings- och halsorelaterade parametrar. Det
storsta segmentet &r 16pning, som foljs av sport och darefter cykel.

Innowearables konkurrensfordel utgérs av dess icke-invasiva satt
att mata laktatnivan, ndgot som ingen har gjort tidigare savitt
Bolaget kanner till. Gallande matt av muskelutmattning finns det
fa produkter och varumarken. Daremot finns det konkurrens i form
av andra enheter for matning inom tréaningssektorn. En form av
konkurrens kommer frdn enheter som framst fokuserar pa att mata
hjartat. Exempel pa aktorer inom detta omrade &r Fitbit och
Garmin. En annan form av konkurrens kommer frdn bolag som
anvander elektromyografi (EMG), for att mata muskeltrotthet. Till
exempel finns Athos Training System fran USA, som anvander
data, Al och biofeedback samt EMG.

Kort om Innowearables
verksamhet

Innowearable bedriver verksamhet utifrdn affarsidén att utveckla,
tillverka och salja tekniska l6sningar, mer specifikt sensorer, som
hojer prestationen for alla som tar sin traning pa allvar.

Innowearables produkterbjudande bestar av produkter som kan
hjalpa atleter att héja sina idrottsprestationer, genom att forbattra
traningseffektiviteten, minska risken fér skador och minska risker
for Overtréaning. Sensorerna kommer att saljas direkt till
konsumenterna ("D2C”) genom onlinebutiker som Bolaget sjalv
har kontroll 6éver och produkterna fraktas till kunder runt om i
varlden. Bolaget inriktar sig pa ett "high-end” segment, mer
specifikt for elit- och toppmotionarer, crossfit-atleter, 16pare och
cyklister. Bolaget riktar sig mot den globala marknaden och for att
sprida kAnnedom och marknadsfoéra produkterna avser Bolaget att
bland annat anvanda vélkanda traningsprofiler som stodjer
produkterna.

Produktutbudet bestar for narvarande av Inno-X och Inno-1. Bada
produkterna anvander EMG-sensor-teknologi som mater elektrisk
aktivitet hos muskler och nerver, och kan upptéacka férandring i
muskelaktiveringsmonster. Inno-X ar en batteridriven sensor som
med hjalp av algoritmer kan férutse neuromuskular trétthet och
darmed pavisa huruvida kroppen har aterhamtat sig tillrackligt
efter ett traningspass. Inno-1 mater momentan laktatnivd utan
behov av blodprov. Bolaget har patentansokningar fér EU och
USA inneliggande avseende vissa algoritmer och hardvara for
Inno-1.

Innowearables storsta utmaning i nartid ar att framgangsrikt na ut
med produkterna till marknaden. For att stadkomma detta har
Bolaget utvecklat en kommersialiseringsstrategi som tar avstamp
i att engagera de utvalda fokusgrupperna till att bli betaanvandare,
tidiga anvandare och forsta vadgen av superanvandare. Dartill
bygger kommersialiseringsstrategin p& en hég narvaro pa sociala
medier, sportevenemang och sportméssor. Bolaget kommer
parallellt anvanda globala ambassaddrer och hogprofilerade
idrottare for att f& spridning samtidigt som dessa fungerar som ett
kvalitetsintyg for de utvecklade produkterna.

Innowearables langsiktiga mal &r att utveckla produkter som
forhojer atleters prestation, for att véxa och bli en global aktor pa
marknaden for neuromuskulara beredskapsmatningar.
Innowearable har inga dotterbolag och ingar inte i ndgon koncern.
Innowearable har inte identifierat nagra trender avseende
produktion, forséljning lager, kostnader och férséljnignspriser.

1 https://www.marketsandmarkets.com/Market-Reports/wearable-electronics-
market-983.html.



UTTALANDE OM RORELSEKAPITAL

Styrelsen for Raytelligence gor per dagen for Prospektet beddmningen att det befintliga rorelsekapitalet inte tacker Bolagets behov av
rorelsekapital under den kommande tolvmanadersperioden givet nuvarande affarsplan. Befintliga likvida medel beddms técka Bolagets
rérelsekapitalbehov till och med februari 2023. Bolagets rorelsekapitalunderskott under den kommande tolvmanadersperioden uppgar till cirka 4
MSEK. givet nuvarande affarsplan.

Raytelligence tillférs inte ndgra kontanta medel genom Erbjudandet. Till dess att Bolagets kassafode blir positivt &r det styrelsens avsikt att soka
extern finansiering, exempelvis via 1&n och/eller andra kreditfaciliteter alternativt nyemission. Om Bolaget inte har méjlighet att sakra tillracklig
extern finansiering for att tacka bristen pa rorelsekapital, kan Bolaget komma att behdva vidta atgarder sdsom avyttring av tillgangar eller
nedlaggning av viss verksamhet.
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RISKFAKTORER

1 enlighet med férordning (EU) 2017/1129 &r de riskfaktorer som anges nedan begransade till sddana risker som &r specifika for Bolaget
och/eller vardepappren och vasentliga for att fatta ett valgrundat investeringsbeslut. Redogdrelsen nedan &r baserad pa information som
ar tillganglig per dagen for detta Prospekt. Det sétt pa vilket Raytelligence paverkas av varje riskfaktor beskrivs genom att utvardera vasent-
lighetsgraden av varje riskfaktor, baserat pd hur sannolik den ar och den forvéntade omfattningen av dess negativa effekter. For detta
andamal redovisas vasentligheten genom en gradering av sannolikheten repsektive forvantad omfattning av de negativa effekterna pa en

kvalitativ skala med beteckningarna "lag”, "medel” eller "hég”.

Huvudsakliga risker avseende
Raytelligence och branschen

Operationella risker

Férsdljningsrisker

For att Bolaget och dess affarspartners ska kunna marknadsfora
och kommersialisera sensorerna med vinst maste efterfrdgan pa
dessa vara tillrdcklig. Det finns en risk att efterfrdgan p& Bolagets
sensorer uteblir eller att den efter en kommersialisering minskar
exempelvis till féljd av att en konkurrent erbjuder en béttre produkt
eller att Bolagets sensor inte uppnér erforderlig kvalitet. Okad
konkurrens kan innebéra negativ effekt pd forsaljningseffekter for
Bolaget i framtiden. Det féreligger dven risk att priset pa sensorerna
inte kan sattas pa en av Bolaget onskad niva vid kommersialise-
ring. Skulle efterfragan eller priset utebli vid, eller minska efter, en
kommersialisering kommer detta paverka Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stéllning negativt.

Bolaget bedémer att sannolikheten att riskerna enligt ovan intraffar
ar medel. Om riskerna intraffar bedomer Bolaget att denforvdntade
omfattningen av de negativa effekterna p& Bolagets verksamhet &r
hog.

Teknisk utvecklingsrisk

Raytelligence ar en aktor som bedriver utveckling och férsaljning av
radarsensorer for vard och industri. Forandringar i denna tekniska
bransch, som karaktériseras av snabba produktférandringar, och
framtida teknikutveckling kan vara férknippade med stor osakerhet
jamfort med bolag i mer stabila branscher och marknader med
mindre férandringar. For att Raytelligence ska forbli konkurrens-
kraftigt maste Bolaget folja den teknologiska utvecklingen, sarskilt
vid eventuella teknikskiften i branschen. Bolaget maste framgent
fortsétta lansera nya produkter och tjanster samt 6ka och férbattra
produkternas funktionalitet och egenskaper.

Det finns en risk att resultaten av den tekniska utvecklingen inte
motsvarar Bolagets egna, kunders eller marknadens forvantningar.
Detta kan i sin tur innebéara forsenad eller helt utebliven marknads-
lansering av delar av eller hela produktkategorier med uteblivha
intakter och/eller 6kade utvecklingskostnader som foljd. Likas&finns
det risk att Bolaget inte lyckas finna de tekniska I6sningar somkravs
for kommersiella lanseringar, eller att dessa mal inte uppnasinom
rimlig tid, med negativ paverkan p& Bolagets ekonomiska stéllning
och resultatutveckling som konsekvens.

Bolaget beddmer att sannolikheten att riskerna enligt ovan
intraffar & medel. Om riskerna intraffar bedémer Bolaget att den
forvantade omfattningen av de negativa effekterna pd Bolagets
verksamhet ar medel.

Risker relaterade till beroendetav

nyckelpersoner

Raytelligences nyckelpersoner, framfor allt personer i ledning och
styrelse, har stor kompetens och lang erfarenhet inom Bolagets
verksamhetsomrade. Verksamheten ar beroende av formagan att
rekrytera, utveckla och behélla kvalificerade medarbetare. Det
foreligger alltid risk att Bolaget inte kan erbjuda alla nyckelpersoner
tillfredsstéllande villkor gentemot den konkurrens som finns fran
andra bolag i branschen eller narstdende branscher. Om
nyckelpersoner lamnar eller inte kan engageras i Bolaget
uppkommer risk att Bolagets verksamhet paverkas pa ett negativt
satt.

Bolaget beddmer att sannolikheten att riskerna enligt ovan
intraffar & medel. Om riskerna intréffar beddmer Bolaget att den
forvantade omfattningen av de negativa effekterna p& Bolagets
verksamhet &r medel.

Leverantdrer och produktion

Raytelligence agerar i ndra samarbete med sina underleverantt-
rer och utvecklar tillsammans logistikfunktioner och kvalitetskon-
troller. Risk foreligger att brister i dessa funktioner och rutiner kan
leda till fordyringar eller forlorade inkomster, med negativ inverkan
p& Bolagets resultat och stéllning som foljd. Vidare har Bolaget
annu inte etablerat leverantérskontakter i sddan utstrackning att
samtliga ingdende komponenter kan upphandlas frAn mer an en
kalla. Det foreligger ocksa risk att Bolagets leverantorer valjer att
avsluta sina samarbeten, vilket skulle medféra negativ inverkan pa
verksamheten. Dartill rader det komponentbrist pa leverantorssi-
dan vilket resulterar i 6kad risk fér storningar i Bolagets produktion.

Bolaget bedomer att sannolikheten att riskerna enligt ovan intraffar
ar 1&g. Om riskerna intraffar bedomer Bolaget att den forvéantade
omfattningen av de negativa effekterna p& Bolagets verksamhet &r
medel.

Produktansvar

Raytelligence tillhandahdller beréringsfria  sensorer  for
anvandning inom halsovard, vilket medfor risker férknippade
med produktansvar. Eventuella fel eller sakerhetsbrister i
Bolagets sensorer skulle kunna foranleda ansvar och krav pa
skadestand mot Bolaget. Darutéver bar man ett allmant solidariskt
produktansvar for tillverkade och férsélda produkter. Bolaget kan
komma att bli ansvarigt for eventuella skador orsakade av dess
produkter. Raytelligence kan ocksa alaggas kostnader for utbyte vid
forsaljning av produkter som utsatts for defekt i produktionsledet.
Sé&dana produktansvar kan paverka Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stéllning negativt.

Bolaget bedomer att sannolikheten att riskerna enligt ovan intraffar
ar 1&g. Om riskerna intréffar bedomer Bolaget att den forvdntade
omfattningen av de negativa effekterna p& Bolagets verksamhet &r
medel.
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Finansiellarisker

Intjéiningsférmdga och framtida kapitalbehov

Raytelligence bildades 2015 och har vid tidpunkten for detta
Prospekt paborjat kommersialiseringen av sina utvecklade
sensorer och har saledes begransad historik samt knappt tillmatt
bevisad intjaningsformaga. Bolaget &ar beroende av en
framgangsrik kommersialisering och marknadsféring av sina
radarsensorer. Det foreligger risk att Bolaget under kortare eller
langre perioder inte kommer att generera tillrackliga medel for att
finansiera den fortsatta verksamheten. Per dagen for Prospektet
bedoms Raytelligences befintliga rérelsekapital vara tillrackligt
for att finansiera Raytelligence rorelsekapitalsbehov och bedriva
verksamheten under den kommande tolvmdanadersperioden
réknat frén dateringen av Prospektet. Efter denna period kan
dock Raytelligence tvingas soka framtida extern finansiering for att
kunna fortséatta bedriva verksamheten i den tillvéxttakt som Bolaget
planerar. Ytterligare kapital kan a&ven komma att krdvas under
eller efter namnda period for det fall Raytelligence beslutar att
accellerera sina tillvaxtplaner genom utdkade kundsatsningar
eller bolagsférvarv. Det foreligger risk att Bolaget inte kommer
att kunna erhdlla erforderlig finansiering eller att s&dan
finansiering inte kan erhdllas pd, for befintliga aktiedgare,
fordelaktiga villkor.Ett misslyckande med att erhdlla ytterligare
finansiering vid visstidpunkt innebér risk att Bolaget maste skjuta
upp, dra ner pa, elleravsluta verksamheter.

Bolaget bedomer att sannolikheten att riskerna enligt ovan intraffar
ar hog. Om riskerna intréffar bedomer Bolaget att denférvantade
omfattningen av de negativa effekterna pd Bolagets verksamhet &r
hdg.

Legala risker

Immateriella réittigheter

Bolaget ar beroende av att bibehdlla skydd for immateriella
rattigheter i form av patent, framtida varumarken, firmanamnoch
doméannamn som skyddas med stdéd av immaterialrattslig
lagstiftning och avtal. Bolaget har beviljats patent i USA for delar
av sin radarsensor och har en patentansoékan for EU pa delar av sin
teknologi, men det foreligger risk att Bolaget inte kommerkunna
erhdlla patent for sin teknologi eller erhdlla patent for nya
teknologier eller produkter. For det fall tredje part skulle inneha
patent som omfattar samma produkt eller teknologi som Bolaget
kan Bolaget tvingas driva rattsliga processer, aven internationellt,
for att fa4 faststallt om kommersialisering av en produkt eller
teknologi &r mojlig. Kostnaden foér saddana processer kan vara
betydande. Bolaget riskerar aven att forlora sddana processer,
vilket kan innebéara att Bolagets ratt till den immateriella rattigheten
upphdr. Samtliga dessa faktorer kan medféra en vasentlig negativ
inverkan pd Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Bolaget beddmer att sannolikheten att riskerna enligt ovan
intréffar ar medel. Om riskerna intraffar bedéomer bolaget att den
forvantade omfattningen av de negativa effekterna pd Bolagets
verksamhet ar medel.

Sarskilda risker avseende

Innowearable

Beroende av enskilda nyckelpersoner

Innowearable har en relativt liten organisation med 5 anstéllda och
ca 3 konsulter, vilket medfér ett beroende av enskilda
nyckelpersoner. Bolaget kan komma att misslyckas med att behalla
dessa nyckelpersoner och att rekrytera ny kvalificerad personal i
framtiden. Forlusten av en lednings- eller nyckelperson kan innebéra
att viktiga kunskaper gar forlorade, att uppstallda mal inte kan nas
eller att genomfoérande av bolagets affarsstrategi paverkas negativt.
Om nyckelpersoner lamnar bolaget eller om Bolaget inte kan
attrahera kvalificerad personal kan det resultera i att verksamheten
inte utvecklas i samma takt, vilket kan leda till fordrojd intjaning och
darmed férsamrat resultat och finansiell stéallning. Det finns &ven en
risk att Bolaget tvingas betala ett hogre pris for att behdlla eller
rekrytera personal som &r vasentlig for att driva utvecklingen framaét,
vilket kan ha negativ paverkan pa Bolagets l&ngsiktiga [onsamhet.

Bolaget beddmer att sannolikheten att riskerna enligt ovan intraffar
ar Medel. Om riskerna intréffar bedomer bolaget att den férvantade
omfattningen av de negativa effekterna pa Bolagets verksamhet &r
Medel.

Konkurrenter

Innowearable verkar p& en global marknad och Iéper risk att méta
konkurrens frdn nationella och internationella aktérer. Vissa av
Innowearables konkurrenter kan férfoga éver storre resurser, vilket
medfor risk att dessa kan komma att reagera snabbare pa nya och
specifika kundbehov eller i o&vrigt komma att ©6ka sina
marknadsandelar genom exempelvis aggressiv priskonkurrens och
stordriftsfordelar. Det finns &ven en risk for att Innowearable skulle
kunna hammas i planerad expansion genom inldsningseffekter da
kostnaden for olika kunder att byta frdn en redan vél etablerad
konkurrent till Innowearable skulle kunna vara for hoga till foljd av att
specifika rutiner, processer och program redan har implementerats
hos kunden. Detta skulle kunna hamma Innowearables majligheter
till tillvaxt och darmed f& negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stallning.

Bolaget beddmer att sannolikheten att riskerna enligt ovan intraffar
ar Medel. Om riskerna intraffar bedémer bolaget att den férvantade
omfattningen av de negativa effekterna pa Bolagets verksamhet ar
Medel.

Komplex produktutveckling

Innowearables sensorer anvander avancerad teknologi och
produktutvecklingen ar komplex. Det innebar viss osékerhet i hur
mycket resurser i form av kapital och tid som kommer att kravas for
att framstalla en prototyp. For det fall produktutvecklingen tar langre
tid &n vantat och/eller kapitalet inte tacker det behov som finns kan
det innebéra fordrojd intjaning. Det finns &ven en risk att prototypen
inte lever upp till de forvantningar och bedémningar bolaget har gjort,
vilket kan resultera i vidare produktutveckling. Detta kan innebé&ra
fordrojningar i intjaningen, som kan paverka resultat och finansiell
stallning negativt.

Bolaget bedomer att sannolikheten att riskerna enligt ovan intraffar
ar Medel. Om riskerna intraffar bedémer bolaget att den férvantade
omfattningen av de negativa effekterna pa Bolagets verksamhet ar
Medel.
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Osdikerhet i framtidsbedémningar

Innowearable bildades 2015 och inte &nnu har pabdérjat forsaljning
av sina produkter som fortfarande ar under utveckling. Det finns en
osakerhet avseende bolagets framtida intjaningsformaga och en
risk for att felaktiga antaganden och beddémningar om framtiden
antas, till exempel att bolaget Overestimerar efterfrdigan pa
produkterna, och for det fall risken inférlivas kan bolagets
forséljning, resultat och finansiella stallning komma att paverkas
negativt. Dartill finns en risk att bolaget gor felaktiga
framtidsbeddomningar avseende framtida kapitalbehov och inte kan
finansiera sin verksamhet, som exempelvis kan komma att resultera
i att bolaget inte kan utveckla produkterna i den takt som
efterstravas eller att bolaget inte kan marknadsfora sina produkter i
samma grad, som kan komma att paverka bolagets resultat,
finansiella stéllning och tillvaxt negativt.

Bolaget beddmer att sannolikheten att riskerna enligt ovan intraffar
ar Lag. Om riskerna intraffar bedomer bolaget att den forvantade
omfattningen av de negativa effekterna pa bolagets verksamhet ar
Lag.

Lansering av Innowearables produkter

Innowearable utvecklar produkterna sjalvt och bygger sitt
varumarke fran grunden, vilket kan medféra risker. Det finns risk att
Bolaget inte lyckas bygga ett varumérke som tilltalar Bolagets
malgrupp, eller att Bolaget inte lyckas bygga ett fortroende kring sin
relativt komplexa produkt. Det finns &ven en risk for att bolagets
kommersialiseringsstrategi vid lansering inte lyckas. For det fall
ovanstaende intraffar kan det resultera i att Bolaget inte nar 6nskad
omséttning, vilket kan komma att paverka Bolagets omsattning
resultat.

Bolaget bedomer att sannolikheten att riskerna enligt ovan intraffar
ar Lag. Om riskerna intraffar bedomer bolaget att den forvantade
omfattningen av de negativa effekterna pa Bolagets verksamhet ar
Lag.

Férsdiljning av Innowearables produkter

Bolaget kommer att till stor del forlita sig pA D2C-foérsaljning, vilket
gOr att bolaget ar beroende av att ett starkt konsumentnatverk
byggs. Foérsaljningsnivan ar bland annat beroende av att efterfradgan
ar tillracklig for att kunna marknadsféra och kommersialisera
produkterna med vinst. Det foreligger risk att efterfrigan pa
Bolagets produkter ar lagre an forvantat, exempelvis till foljd av
konkurrens eller att Bolagets produkter brister i kvalitet. For det fall
efterfragan ar lagre an forvantat kan Bolagets tillvaxt, omséattning
och resultat paverkas negativt. Det foreligger aven en risk att priset
pa sensorerna inte kan séttas pa en av bolaget énskad niva vid
kommersialisering. Skulle efterfrdgan eller priset utebli vid, eller
minska efter, en kommersialisering kommer detta paverka Bolagets
verksamhet och resultat negativt.

Bolaget beddmer att sannolikheten att riskerna enligt ovan intréffar
ar LAg Om riskerna intraffar bedémer bolaget att den férvantade
omfattningen av de negativa effekterna pa Bolagets verksamhet ar
Lag.

Huvudsakliga risker avseende
Erbjudandet och de
vardepapper som erbjuds

Volatil handel med aktier och aktiens likviditet

Raytelligences aktie noterades i december 2018 p4 NGM Nordic
MTF (numera NGM Nordic SME) och teckningskursen uppgick i
samband darmed till 7,05 SEK. Handeln i Raytelligences aktie har
historisk uppvisat en hdg grad av volatilitet och handeln i aktien har
fran tid till annan varit inaktiv och illikvid. D& handeln fortsatt kan vara
foremal for inaktivitet eller vara illikvid, finns det en risk att
investerare i Raytelligences aktier inte har mdjlighet att avyttra sitt
innehav vid varje given tidpunkt och darmed inte kommer att kunna
genomfora en forsaljning till 6nskade prisnivaer. Forverkligas risken
innebar det minskade mdjligheter for investerare att avyttra sina
aktier till en tillfredsstallande kurs samt att kursen paverkas negativt.

Agare med betydande inflytande

Bolagets huvudégare Swedish Adrenaline AB har under Bolagets
livstid haft stort inflytande 6ver Bolaget. Denna huvudégare, som
innehar cirka 10,26 procent av aktiekapitalet och rosterna innan
Erbjudandet och cirka 48,80 procent av aktiekapitalet och résterna
efter Erbjudandet, kan komma att paverka utfallet av merparten av
sddana arenden som beslutas pa bolagsstamman, inklusive hur
Bolagets eventuella vinster ska disponeras och hur styrelsen ska
vara sammansatt. Huvudégaren kan dartill utdva inflytande over
Bolaget genom uppdrag som styrelseledaméter i Bolaget. Det finns
risk att huvudégarens intressen inte &r identiska med o6vriga
aktiedgares vad avser exempelvis vinstutdelning och strukturaffarer.
Huvudagaren kan &ven paverka forutsattningarna  for
agarforandringar i Bolaget och samgdenden med andra
foretagsgrupperingar. Denna typ av konflikter kan paverka Bolagets
verksamhet och finansiella stéllning samt aktiekursens utveckling.

Utspddning genom framtida nyemissioner

Raytelligence kan i framtiden, for att sékerstélla kapital for fortsatt
drift och expansion, komma att behéva genomféra nyemissioner av
aktier och aktierelaterade instrument. Sadana emissioner kan
komma att genom utspédning minska aktiedgarens relativa agande
och rostandel samt vinst per aktie for de innehavare av aktier i
Bolaget som inte deltar i kommande emissioner. Vidare kan
eventuella framtida nyemissioner komma att f& negativ effekt pa
Raytelligence-aktiens marknadspris.
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INFORMATION OM VARDEPAPPEREN

Allmdn information

Aktierna i Raytelligence har utgivits i enlighet med aktiebolagslagen
(2005:551) och de rattigheter som &ar forenade med aktier som ar
emitterade av Bolaget, inklusive de réttigheter som foljs av
bolagsordningen, kan endast &ndras i enlighet med de forfaranden
som anges i denna lag.

Per dagen for Prospektet finns enbart ett utestdende aktieslag i
Raytelligence. Varje aktiei Bolaget berattigar innehavaren till en (1)
rost pa bolagsstamma och varje aktiedgare har ratt att rosta for
samtliga aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget. Varje
rostberattigad aktieagare far vid bolagsstamma rosta for fulla antalet
av denne &agda och foretradda aktier. Aktiedgare har normalt
foretradesratt till teckning av nya aktier, teckningsoptioner och
konvertibla skuldebrev i enlighet medaktiebolagslagen, savida inte
bolagsstamman eller styrelsen med stdéd av bolagsstémmans
bemyndigande beslutar om avvikelse fran aktieagarnas
foretradesratt.

Aktierna &r denominerade i SEK och har ISIN-kod SE0011721356.
Samtliga emitterade aktier ar fullt betalda och fritt 6verlatbara. Per
dagen for Prospektet finns 50 132 138 aktier utestdende i Bolaget.
Varje aktie har ett kvotvarde om cirka 0,07 SEK.

Beslut om emission av de aktier som omfattas av Erbjudandet
fattades av extra bolagsstamma som hélls den 7 oktober 2022.
Registrering av aktierna hos Bolagsvekret berédknas ske omkring
vecka 47.

Utdelning

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstdamman och utbetalning
ombesorjs av Euroclear. Rétt till utdelning tillkommer den som &r
registrerad som aktiedgare i den av Euroclear férda aktieboken pa
den avstamningsdag for utdelning som beslutas av bolagsstamman.
Utdelning utbetalas normalt som ett kontant belopp per aktie genom
Euroclears forsorg. Om aktieagare inte kan nas for mottagande av
utdelning kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolagetoch begriansas
endast genom allménna regler for preskription. Vid preskription
tillfaller hela beloppet Bolaget. Bolaget tillampar inte nagra
restriktioner eller sérskilda férfaranden vad avser kontant utdelning
till aktieagare bosatta utanfér Sverige. Med undantag for eventuella
begransningar som foljer av bank- och clearingsystem sker
utbetalning p& samma séatt som for aktieagare bosatta i Sverige. For
aktiedgare som inte &r skatteréattsligt hemmahorande i Sverige utgar
dock normalt svensk kupongskatt. Bolaget har inte tidigare lamnat
utdelning och har ingen utdelningspolicy.

Ratt till utdelning och

behallning vid likvidation

Varje aktie ger lika ratt till vinstutdelning samt till Bolagets
tillgdngar och eventuella dverskott i handelse av likvidation. Beslut
om vinstutdelning i aktiebolag fattas av bolagsstamman. Raétt till
vinstutdelning tillfaller den som p& av bolagsstamman beslutad
avstamningsdag ar registrerad som innehavare av aktier i den av
Euroclear forda aktieboken. Vinstutdelning utbetalas normalt till
aktiedgarna som ett kontant belopp per aktie genom Euroclear
men, betalning kan aven ske i annat an kontanter (sakutdelning).
Om aktiedgarna inte kan nds genom Euroclear, kvarstar
aktieagarens fordran pa Bolaget avseende vinstutdelningsbeloppet
under en tid som begransas genom regler om tiodrig preskription.
Vid preskription tillfaller vinstutdelningsbeloppet Bolaget.

Central vardepappersférvaring

Aktierna i Raytelligence &r registrerade i ett avstdmningsre- gister
enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och
kontoféring av finansiella instrument. Detta register hanteras av
Euroclear Sweden, Box 7822, 103 97 Stockholm. Inga aktiebrev har
utfardats for Bolagets aktier.

Emissionsbemyndigande

Vid arsstimman den 2 maj 2022 beslutade bolagsstamman att
bemyndiga styrelsen att, vid ett eller flera tillféllen, under tiden fram
till ndstkommande &rsstamma, med eller utan foretradesratt for
aktiedgarna, besluta om nyemission av aktier, teckningsoptioner
och/eller konvertibler upp till bolagsordningens fran tid till annan
gallande granser. Nyemission ska kunna ske mot kontant betalning
och/eller med bestammelse om apport eller kvittningeller eljest med
villkor. Teckningsoptioner ska &ven kunna emitteras utan vederlag.

Offentliga uppkopserbjudanden och tvangsinlosen

I handelse av att ett offentligt uppkdpserbjudande skulle lamnas
avseende aktierna i Raytelligence nér aktierna &r upptagna till
handel pA NGM Nordic SME tillampas Takeover-regler for vissa
handelsplattformar ("Takeover-reglerna”).

Om styrelsen eller verkstallande direktéren i Raytelligence, pa
grund av information som héarrér fradn den som avser att lamna
ett offentligt uppkopserbjudande avseende aktierna i Bolaget,
har grundad anledning att anta att ett sddant erbjudande &ar
nara forestdende, eller om ett sddant erbjudande har lamnats,
far Bolaget enligt Takeover-reglerna endast efter beslut av
bolagsstamman vidta atgarder som ar agnade att forsamra forut-
sattningarna for erbjudandets lamnande eller genomférande.
Raytelligence far oaktat detta soka efter alternativa erbjudanden.
Under ett offentligt uppkdpserbjudande stér det aktiedgarna fritt att
bestdmma huruvida de 6nskar att avyttra sina aktier i det offentliga
uppkopserbjudandet. Efter ett offentligt uppkdpserbjudande kan
den som lamnat erbjudandet, under vissa forutséattningar, vara
berattigad att I6sa in resterande aktieagares aktier i enlighet med
reglerna om tvangsinldsen i aktiebolagslagen (2005:551).

Aktierna i Raytelligence &r inte foremal for nadgot erbjudande som
lamnats till foljd av budplikt, inlésenratt eller I6sningsskyldig- het.
Inga offentliga uppkopserbjudanden har ldamnats avseende
aktierna under innevarande eller féregdende rakenskapsar.

Skattefragor

Vid en investering i Erbjudandet bor investerare beakta relevant och
aktuell skattelagstiftning i dennes hemmedlemsstat och Bolagets
registreringsland eftersom detta kan inverka pa eventuella
inkomster fran aktierna. Investerare uppmanas att konsultera en
oberoende skatteradgivare avseende skattekonsekvenser som kan
uppstad i samband med Erbjudandet.
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NARMARE UPPGIFTER OM ERBJUDANDET

Erbjudandet

Den 7 oktober 2022 beslutade extra bolagsstamman i Raytelligence
om att forvarva samtliga aktier i Innowerable. Koépeskillingen for
aktierna i Innowearable ska erlaggas genom forestdende
Erbjudande om vederlagsaktier i Raytelligence ("Erbjudandet”).

Erbjudandet innebar att aktiedgarna i Innowearable erbjuds 15,16
Raytelligence-aktier for varje aktie i Innowerable. Erbjudandet utgor
en riktad apportemissiom om hogst 107 638 888 varvid betalning
sker genom apportegendom i form av befintliga aktier i Innowearable
("Apportaktierna”).

Virdet pa aktierna

Teckningskursen i Erbjudandet uppgaér till 0,36 kronor, motsvarande det
volymvéagda genomsnittspriset i Bolagets aktie pA NGM Nordic SME
under de senaste tio handelsdagarna fram till och med den 1 september
2022. Courtage utgar ej.

Vederlaget for tecknade aktier i Erbjudandet ska erlaggas i form av
Apportaktierna, varvid vardet pa varje Apportaktie ar cirka 5,46 SEK.
For varje Apportaktie erhalls darmed cirka 15,16 aktier i Raytelligence.

Det finns 7 098 909 aktier utestdende i Innowearable. Erbjudandet
varderar aktierna till sammanlagt cirka 38 750 000 SEK. Vérderingen
baseras uteslutande pa ett varderingsunderlag som framtagits av
Fintegrity AB. Fintegrity AB &r oberoende i forhallande till saval
Raytelligence och Innowearable som bolagens respektive &garkrets.

Aktier, aktiekapital och utspadning

Forutsatt fullteckning i Erbjudandet kommer Bolagets aktiekapital
oka med cirka 7 534 722,17 SEK, fran cirka 3 509 249,67 SEK till
cirka 11 043 971,84 SEK och antal aktier 6ka med 107 638 888, fran
50 132 138 till 157 771 026 . Utspadningen for befintliga aktiedgare
som inte deltar i Erbjudandert uppgar da till cirka 68,23 procent.

Acceptperiod

Acceptperioden for deltagande i Erbjudandet I6per under en period
om 14 dagar som pabérjas den andra handelsdagen efter dagen
Finansinspektionen godkant Prospektet, det vill saga fran och med
den 31 oktober 2022 till och med den 13 november 2022. Styrelsen
har ratt att forlanga acceptperioden hogst en gang och inte mer an
tva veckor.

Sarskilt villkor for Erbjudandet och

aterkallande av Erbjudandet

Erbjudandet &r villkorat av att Erbjudandet accepteras i sadan
utstrackning att Raytelligence blir &gare till aktier motsvarande mer
an 90 procent av det totala antalet utestdende aktier i Innowearable.
Om villkoret inte uppfylls kan Raytelligence besluta att inte fullfélja
Erbjudandet och darmed aterkalla Erbjudandet.

Anmaidlan om accept

Direktregistrerade aktiedagare

Acceptsedel kommer att skickas till aktiedgare vars aktier i
Innowearable &r direktregistrerade hos Euroclear den 28 oktober
2022. Aktieagare bor sjalva kontrollera att eventuella fortryckta
uppgifter p& anmélningssedeln avseende aktiedgaren stammer.

Aktiedgare i Innowearable vars aktier ar direktregistrerade hos
Euroclear och som onskar acceptera Erbjudandet ska under
acceptperioden lamna in en korrekt ifylld och undertecknad
acceptsedel till féljande adress:

° Brev: Aqurat Fondkommission AB, Box 7461, 103 92
Stockholm

. E-post: inffo@aqurat.se
anmalningssedel)

(inskannad

Vanligen notera att ofullstandiga eller felaktigt ifyllda acceptsedlar
kan komma att lamnas utan avseende.

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare i Innowerable vars aktier &r forvaltarregistrerade erhaller
ingen acceptsedel. Sadana aktiedgare ska, for att acceptera
Erbjudandet, istallet folja instruktioner fran sin forvaltare.

Anmalan &ar bindande och kan inte aterkallas.

Teckning genom fullmakt

De aktiedgare i Innowearable som accepterar Erbjudandet ger
Agqurat Fondkommission i uppdrag och fullmakt att for deras rakning
Overldta Apportaktierna, samt att leverera Apportaktierna till
Raytelligence i utbyte mot aktier i Raytelligence.

Tilldelning

De nyemitterade aktierna i Erbjudandet kommer att tilldelas de
aktiedgare i Innowearable som accepterar Erbjudandet i
forhallande till det antal Apportaktier accepten avser. For varje
Apportaktie som accepten avser tilldelas 15,16 nya aktier i
Raytelligence.

Det antal aktier som tilldelas kommer att avrundas nedat till narmsta
heltal Raytelligence-aktier eftersom Raytelligence endas kan
emittera hela (och inga fraktioner av) nya aktier. Raytelligence
kommer endast att leverera ut hela antal aktier. Om antalet
Apportaktier som aktiedgare i Innowearable véljer att acceptera
Erbjudandet for inte uppgar till ett jAmnt antal nya aktier kommer
vederlaget for verskottsfraktioner att utga kontant.

Tilldelning beréknas ske omkring den 15 november 2022, vilket &r
det datum omkring vilket utfallet i Erbjudandet avses offentliggéras.
Noteras bor dock att forbehdll gjorts for ratten att forlanga
acceptfristen och att tilldelning i sadant fall férskjuts i motsvarande
man.

Besked om tilldelning beréknas sandas ut genom Euroclear
omkring den 15 november 2022, eller annars nar acceptfristen I6per
ut.

Overféoring av Innowearable-aktier till

sparrade VP-konton

Néar Aqurat Fondkommission har mottagit och registrerat
anmalningssedlar for Apportaktierna i Erbjudandet kommer
Apportaktierna att overforas till ett for varje aktiedgare i Innowerable
nyoppnat sparrat VP-konto (apportkonto). | samband darmed
skickar Euroclear en avi ("VP-avi’) som visar antalet aktier i
Innowearable som har bokats ut fran det ursprungliga VP-kontot
och en VP-av som visar antalet aktier som bokats in pa det sparrade
VP-kontot.

Utbetalning av aktievederlag

Utbetalning av aktievederlag (Raytelligence-aktierna) kommer att
ske s& snart Raytelligence har offentliggjort att villkoren for
Erbjudandet uppfyllts eller att Raytelligence annars beslutat att
fullfélja Erbjudandet.

For de aktiedgare i Innowerable som accepterat Erbjudandet
kommer vederlagsaktierna fran Erbjudandet att levereras och géras
tillganglig pa respektive aktieagares depd/VP-konto preliminart
omkring vecka 47.
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Leverans av vederlagsaktier sker genom att de som accepterat
Erbjudandet erhaller aktier i Raytelligence samt att aktierna i
Raytelligence bokas ut fran det sparrade VP-kontot som darmed
avslutas. Ingen VP-avi kommer att skickas ut i samband med detta.
Om innehavet ar forvaltarregistrerat kommer utbetalning ske fran
forvaltaren.

Utbetalning av
kontantvederlag for

overskottsfraktioner

Raytelligence kommer endast att betala ut hela (och inga fraktioner
av) Raytelligence-aktier till aktiedgare i Innowearable som
accepterar Erbjudandet. Om antalet Apportaktier som aktiedgare i
Innowearable betalar inte uppgar till ett jamnt antal Raytelligence-
aktier kommer vederlaget for dverskottsfraktioner att utgd kontant.
Betalning av ett sddant kontantvederlag kommer att ske inom tjugo
bankdagar fran forsaljningen av Overskottsfraktionerna. Om
innehavet i Innowearable &r forvaltarregistrerat sker utbetalning av
vederlag for dverskottsfraktionerna genom respektive forvaltare.

Handel pa NGM Nordic SME

Aktierna i Raytelligence handlas pA NGM Nordic SME, vilken &r en
alternativ marknadsplats, klassificerad som en tillvaxtmarknad for
smd och medelstora foretag samt multilateral handelsplattform,
som regleras av ett sarskilt regelverk och som inte har samma
juridiska status som en reglerad marknad. De nyemitterade aktierna
i Erbjudandet avses att tas upp till handel pA NGM Nordic SME i
samband medatt emissionen registreras av Bolagsverket, vilket
beraknas ske omkring vecka 47. Bolaget har inte nagon
likviditetsgarant.

Offentliggdorande av utfallet
i Erbjudandet

Snarast mojligt efter att accepperioden avslutats kommer Bolaget
att offentliggdra utfallet i Erbjudandet. Offentliggérande kommer att
ske genom pressmeddelande och finnas tillgangligt pa Bolagets
hemsida, vilket beraknas ske omkring den 15 oktober 2022.

Tvangsinlésen

Om Raytelligence, i samband med Erbjudandet eller pd annat satt,
forvarvar aktier som representerar mer d@n 90 procent av det totala
antalet aktier i Innowearable, avser Raytelligence att pdkalla
tvangsinlésen i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551) for att
forvarva samtliga resterande aktier i Innowearable

Ratt till utdelning

De nya aktierna i Erbjudandetmedfor ratt till vinstutdelning forsta
gangen pa den avstamningsdag for utdelning som infaller narmast
efter att de nya aktierna registrerats.

Aktiebok

Bolaget ar ett till Euroclear anslutet avstdmningsbolag. Bolagets
aktiebok med uppgift om aktiedgare hanteras och kontoférs av
Euroclear med adress Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23
Stockholm.

Aktieagares rattigheter

Aktiedgares rattigheter avseende vinstutdelning, rostrétt,
foretradesratt vid nyteckning av aktie med mera regleras av
aktiebolagslagen (2005:551) och Bolagets bolagsordning.

Viktig information angaende LEl och

NID vid accept

Enligt Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU (MiFID
1) behdver investerare ha en global identifieringskod for att kunna
genomféra en vardepapperstransaktion. Dessa krav medfor att
juridiska personer behdver ansdoka om registrering av en LEI-kod
(Legal Entity Identifier) och fysiska personer behover ta reda pa sitt
NID-nummer (National ID eller National CLient Identifier) for att
kunna ta emot aktier i Erbjudandet. Observera att det &r
aktiedgarnas juridisk status som avgdér om en LEI-kod eller NID-
nummer behdves samt att ett emissionsinstitut kan vara férhindrat
att utfora transaktionen at persioner i frdga om LEIl-kod eller NID-
nummer (sdsom tillampligt) inte tillhandahalls.

Ovriga upplysningar

Swedish Adrenaline AB, som innehar cirka 10,26 procent av
aktierna i Raytelligence och cirka 63,8 procent av aktierna i
Innowearable, avser acceptera Erbjudandet. Swedish Adrenaline
AB kontrolleras av Bolagets CFO tillika styrelseledamot Peter
Martinsson och VD tillika styrelseledamot Per-Arne Viberg som
innehar styrelse- och ledningspositioner samt tillsammans ett
kontrollerande &agarskap om totalt 77,64 procent av aktierna i
Svedish Adrenaline AB.

Raytelligence emissionskostnader férvantas uppgd till cirka
740 KSEK. Aktiedgare i Innowearable AB som vadljer att delta i
Erbjudandet alaggs inga kostnader.

Fragor om Erbjudandet

Vid frdgor om Erbjudandet, vanligen kontakta:
Aqurat Fondkommission AB

Telefon: 08-684 05 800

Telefax: 08-684 08 801

E-post: info@aqurat.se
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STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Styrelse

Enligt Raytelligences bolagsordning ska styrelsen besta av lagst tre (3) och hogst nio (9) ledaméter med lagst noll (0) och hogst tre (3)
suppleanter. Per dagen for Prospektet bestar Raytelligences styrelse av tre (3) ordinarie ledaméter, inklusive styrelseordféranden, utan
suppleanter, vilka har omvalts pa arsstamman 2022. Styrelseledamoterna, deras befattning och ar for inval anges i tabellen nedan.

Oberoende av Bolaget Oberoende av stérre
Namn Position Ledamot sedan och dess ledning aktiedgare?
Jonas Vikbladh Ordférande 2018 Ja Ja
Per-Arne Viberg Ledamot 2015 Nej Nej
Peter Martinsson Ledamot 2015 Nej Nej

Jonas Vikbladh

Styrelseordférande
sedan 2018
Innehav: 40 000 teckningsoptioner av serie 2021/2024B i Raytelligence

Utbildning och erfarenhet: Vikbladh erhdll en jurist kandidatexamen vid Lunds Universitet 1982
och ar sedan 2017 deldagare och verksam i Advokatfirman Delphi. Vikbladh arbetar uteslutande med
affarsjuridik, rddgivning, avtalsskrivning och tvistelésning. Han har &terkommande uppdrag som
ordférande vid olika stammor och &r ledamot eller adjungerar i bolagsstyrelser med skiftande
inriktning.

Ovriganuvarande uppdrag:

*  Advokatfirman Delphi Holding AB Befattning: Ordftrande
»  Advokatfirman Delphi i Malmo AB Befattning: Ordférande
« eValent Group AB Befattning: Ordférande
* Indexera Sweden AB Befattning: Ordférande
¢ Innowearable AB Befattning: Ordférande
«  Compitum - Advokatbyran for upphandlingsjuridik AB Befattning: Styrelsesuppleant
« Tillerson AB Befattning: Styrelsesuppleant
*« VEGGIVORE AB Befattning: Styrelsesuppleant

Per-Arne Viberg

Styrelseledamot och VD

sedan 2015

Innehav: 37,28 procent av Swedish Adrenaline AB:s innehav pa 5 145 859 aktier, samt 40 000
teckningsoptioner av serie 2021/2024A och 40 000 teckningsoptioner av serie 2021/2024B i
Raytelligence via Pelle Viberg Konsult AB

Utbildning och erfarenhet: Viberg erhdll civilingenjérsexamen vid Lunds Tekniska Hogskola 1992
och examen som Teknisk Licentiat i datorteknik vid Chalmers tekniska hégskola 1996. Han har
under sin karriar arbetat som utvecklare och projektledare for utveckling av stdrre datorsystem.
Ar 1987 tog Viberg anstélining vid Hogskolan i Halmstad och var med och byggde upp forskning
och utbildning i datorteknik. Ar 2000 grundade han kommunikationsbolaget Free2move AB och
2013 grundade han Swedish Adrenaline AB, huvudéagare i Raytelligence. Viberg &r huvudansvarig
for teknikutvecklingen i Raytelligence.

$

Ovriga nuvarande uppdrag:

¢ Swedish Adrenaline AB Befattning: VD, Styrelseledamot
¢ Innowearable AB Befattning: Styrelseledamot
¢ Pelle Viberg Konsult AB Befattning: Styrelseledamot

Agande 6ver tio procent i andra bolag: Swedish Adrenaline AB (37,28 procent), Pelle Viberg
Konsult AB (100 procent)

2 Med storre aktieagare avses agare som kontrollerar tio procent eller mer av aktierna eller résterna i Bolaget.



Peter Martinsson

Styrelseledamot och CFO

sedan 2015

Innehav: 40,36 procent av Swedish Adrenaline AB:s innehav pa 5 145 859 aktier, samt 40 000
teckningsoptioner av serie 2021/2024A och 40 000 teckningsoptioner av serie 2021/2024B i
Raytelligence via Kapitalisera Sverige AB

Utbildning och erfarenhet: Martinsson har fyra ar utbildning inom Industriell Ekonomi pa
Linkdpings Universitet. Han har byggt upp ett eget IT-konsultbolag med cirka 60 anstallda, varit
regionchef for cirka 200 konsulter pa Information Highway AB i slutet av 90-talet, starkt involverad
i bérsnoteringen av Information Highway 1999, Investment Manager pa& eQuality Venture AB 2000~
2006, och CFO p& Free2move AB 2007-2012. Martinsson &r idag CFO pa Swedish Adrenaline AB
sedan 2013 och pa Raytelligence sedan 2015.

Ovriganuvarande uppdrag:

« Kapitalisera Sverige AB Befattning: VD, Styrelseledamot
¢ Swedish Adrenaline AB Befattning: Vice VD, Ordférande
¢ Innowearable AB Befattning: CFO, Styrelseledamot

Agande 6ver tio procent i andra bolag: Swedish Adrenaline AB (40,36 procent), Kapitalisera
Sverige AB (100 procent)

Ledande befattningshavare

Per-Arne Viberg (VD)

For mer info se avsnittet "Styrelse” ovan.

Peter Martinsson (CFO)

For mer info se avsnittet "Styrelse” ovan.
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Ovrig information om styrelse och

ledande befattningshavare

Det foreligger en narstdenderelation mellan CFO tillika
styrelseledamot Peter Martinsson och VD tillika styrelseledamot
Per-Arne Viberg som innehar styrelse- och ledningspositioner samt
tillsammans ett kontrollerande agarskap om totalt 77,64 procent av
aktierna i huvudagaren Swedish Adrenaline AB.

Utéver ovan férekommer det inte nagra familjeband mellan nagra
styrelseledamoter eller ledande befattningshavare, och inga
intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter ~mellan
styrelseledaméternas och ledande befattningshavarnas ataganden
gentemot Bolaget och deras privata intressen och/eller andra
ataganden. Vissa styrelseledaméter och ledande befattningshavare
har direkt eller indirekt ingatt avtal med Bolaget. Dessa redogors for
under avsnittet "Transaktioner med narstadende” under “Legala
fragor och agarforhallanden”. Vissa styrelseledaméter och ledande
befattningshavare har aven finansiella intressen i Bolaget till en foljd
av deras innehav av aktier i Bolaget.

Under de senaste fem aren har ingen styrelseledamot eller ledande
befattningshavare doémts i bedréagertirelaterade mal. Ingen
reglerings-  eller  tillsynsmyndigheter  (inbegripet  kénda
yrkessammanslutningar) har under de senaste fem aren officiellt
bundit ndgon styrelseledamot eller ledande befattningshavare vid
och/eller utfardat paféljer mot en sddan person for ett brott. Ingen
ledande befattningshavare har under de senaste fem aren forbjudits
av domstol att vara medelm i en emittents forvaltnings-, lednings-
eller 6vergripande funktioner hos en emittent.

Styrelsen och de ledande befattningshavarna fér Raytelligence kan
nas via Bolagets kontor p& Olofsdalsvagen 40, 302 41 Halmstad.

Ersattningar till styrelsen,
verkstdllande direktoren och ledande

befattningshavare

Erséttning till styrelsens ordférande och ledaméter beslutas av
bolagsstamman. For verksamhetséret 2021 betalades Jonas
Vikbladh tva prisbasbelopp (95200 SEK) och Per-Arne Viberg, Peter
Martinsson samt tidigare styrelseledamot Klas Arvidson ett
basbelopp. Per-Arne  Viberg har for verksamhetsaret 2021
fakturerat 1 040 000 SEK for tjanster utférda som konsult genom
bolaget Pelle Viberg Konsult AB. Peter Martinsson har for
verksamhetsaret 2021 fakturerat 980 000 SEK for tjanster utférda
som CFO genom bolaget Kapitalisera AB. Klas Arvidson har genom
anstallning i Bolaget erhallit 840 000 SEK for tjanster utforda som
VD under ar 2021.

Vid arsstamman den 2 maj 2022 beslutades att styrelsearvode, for
tiden intill slutet av nasta arsstamma, ska utgd till ett belopp
motsvarande ett (1) prisbasbelopp till ordinarie styrelseledamdéterna
Per-Arne Viberg och Peter Martinsson samt motsvarande tva (2)
prisbasbelopp till styrelseordféranden Jonas Vliklbadh.

Inga belopp har avsatts for framtida pensionsataganden.
Pensionsforméner kan dock utgd som del ien enskild
anstéllningsuppgorelse, d& i form av inbetalning il
pensionsforsakring, vilken kostnad belastar arets resultat det ar
som inbetalningen ar hanforlig till.

Det foreligger inga ekonomiska &taganden gentemot nagon
styrelseledamot eller annan befattningshavare i Bolaget efter det att
férordnandet eller anstallningen upphdrt.

Nedanstdende tabell visar de ersattningar som styrelseleda-
moterna och de ledande befattningshavarna erhallit avseende
rakenskapsaret 2021. Samtliga belopp anges i SEK. Ingen del av
redovisad kompensation utgér arsbonusm annan rorlig ersattning
eller andra formaner, utéver vad som redan framgar i tabellen
nedan avseende Klas Arvidson (friskvard).

Ersattningar till styrelse och ledande befattningshavare 2021

Lén/ Pensions-
Styrelsearvode konsultarvode avsattning Ovriga formaner
Jonas Vikbladh 95 200 - - - 95 200
Klas Arvidson 47 600 840 000 384000 (friskvard) 5000 1276 600
Per-Arne Viberg 47 600 1 040 000 - - 1 087 600
Peter Martinsson 47 600 980 000 - - 1 027 600
Totalt 235800 2861100 384 000 5000 3487000
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FINANSIELL INFORMATION OCH NYCKELTAL

Inférlivade dokument och korshanvisningar till respektive del som inforlivas presenteras under avsnittet "Handlingar inférlivade genom
hanvisning”. Raytelligences historiska finansiella information, har inférlivats i Prospektet genom hanvisning, se avsnittet "Handlingar
inférlivade genom héanvisning”. I prospektet inkluderas historisk finansiell information for Raytelligence avseende rékenskapsdren 2020,
2021 samt perioden januari till juni 2022. Arsredovisningarna for rakenskapséren 2020 och 2021 har reviderats av Bolagets revisor medan

delarsrapporten for perioden januari — juni 2022 ar oreviderad.

Raytelligence halvarsrapport for
perioden januari - juni 2022

Bolagets resultatrékning (sidan 7), Bolagets balansrakning (sidorna
8-9), Bolagets kassaflédesanalys (sidan 11).

Halvarsrapporten finns tillganglig pa:
https://I.cdn.bequoted.com/1/raytelligence-delarsrapport-q2-2022-
97409/Delarsrapport-Q2-2022.pdf

Raytelligence arsredovisning for
rakenskapsaret 2020

Bolagets resultatrakning (sidan 4), Bolagets balansrékning (sidorna
5-6), Bolagets kassaflddesanalys (sidan 8), noter (sidorna 9-12) och
revisionsberattelsen (sidorna 13-14).

Arsredovisningen inklusive revisionsberattelsen finns tillganglig pa:
https://www.bequoted.com/bolag/raytelligence/download/?fi-
le=annual-report-2020-84667/AR-2020-Raytelligence-AB-publ.pdf

Raytelligence
arsredovisning for
rakenskapsaret 2021

Bolagets resultatrakning (sidan 4), Bolagets balansrakning
(sidorna 5-6), Bolagets kassaflodesanalys (sidan 8), noter (sidorna 9-
12).

Arsredovisningen finns tillganglig p&:
https://www.bequoted.com/bolag/raytelligence/download/?file=ar
sredovisning-2021-94866/Raytelligence Arsredovisining 2021.pdf

Revisionsberattelsen finns tillganglig pa:
https://l.cdn.bequoted.com/1/raytelligence-publicerar-
arsredovisning-for-2021-rattelse-94870/Signerad-
revisionsberattelse.pdf

Nyckeltal (KSEK)
(ej reviderade)

1jan-31 dec 2021

1 jan—31 dec 2020

Innowearables
arsredovisning for
rikenskapsaret 2021

Innowearables esultatrakning (sidan 4), Innoewearables

balansrékning (sidorna 5-6), Innowearables noter (sidorna 7—10) samt

revisionsberattelsen.

Arsredovisningen finns tillganglig p&:

https://l.cdn.bequoted.com/1/arsredovisning-2021-for-innowearable-

99257/Innowearable Arsredovisning 2021.pdf

Revisionsberéttelsen finns tillganglig pa:

https://l.cdn.bequoted.com/1/revisionsberattelse-2021-innowearable-

99259/Innowearable Revisionsberattelser 2021.pdf

Redovisningsstandarder

Raytelligence och Innowearables finansiella rapporter har
uppréttats i enlighet med drsredovisningslagen och BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Ingen annan
information i Prospektet har reviderats om det inte uttryckligen
anges. Raytelligence och Innowearble har endast uppréttat
foretagsspecifika arsbokslut.

Nyckeltal

Nyckeltalen nedan fér Raytelligence presenteras i enlighet med
tillampad redovisningsprincip och i samma format som tidigare
redovisats i Bolagetsarsredovisningar. Detta sker i syfte att tillata
jamforelser med tidigare perioder. Jamforbarheten med nyckeltal
som redovisas av andra bolag kan vara begrénsad. Nyckeltalen
sdsom de presenteras nedan har inte reviderats av Bolagets
revisor. En del av de finansiella nyckeltal som presenteras nedan ar
inte definierade enligt Bolagets tillampade redovisningsstandard.
Raytelligence bedomer att dessa sa kallade alternativa nyckeltal
ger en béttre forstéelse for Bolagets ekonomiska situation samt att
de i stor utstrackning anvands av vissa investerare,
vardepappersanalytiker och andra intressenter som
kompletterande matt pa resultatutveckling och finansiell stallning.
Dessa alternativa nyckeltal ska inte betraktas enskilt eller som ett
alternativ till nyckeltal framtagna i enlighet med Raytelligences
tillampade redovisningsstandard. Dessutom bor séddana alternativa
nyckeltal, sdsom Raytelligence har definierat dem, inte jamféras
med andra nyckeltal med liknande namn som anvands av andra
bolag. Detta beror p& att dessa alternativa nyckeltal inte alltid
definieras p& samma sétt och andra bolag kan ha beraknat dem pa
ett annat satt an Raytelligence.

1 jan—30 juni 2022 1 jan—30 juni 2021

Nettoomséattning* 263
Resultat efter finansiella poster* -14 841
Balansomslutning* 35014
Soliditet (%)* 87
Antal anstallda 3

*Alternativa nyckeltal

342 653 18

-6 454 -8392 -5782
37858 36 383 42256
97 92 92

0 3 1


https://l.cdn.bequoted.com/1/raytelligence-delarsrapport-q2-2022-97409/Delarsrapport-Q2-2022.pdf
https://l.cdn.bequoted.com/1/raytelligence-delarsrapport-q2-2022-97409/Delarsrapport-Q2-2022.pdf
http://www.bequoted.com/bolag/raytelligence/download/?fi-
http://www.bequoted.com/bolag/raytelligence/download/?fi-
https://www.bequoted.com/bolag/raytelligence/download/?file=arsredovisning-2021-94866/Raytelligence_Arsredovisining_2021.pdf
https://www.bequoted.com/bolag/raytelligence/download/?file=arsredovisning-2021-94866/Raytelligence_Arsredovisining_2021.pdf
https://l.cdn.bequoted.com/1/raytelligence-publicerar-arsredovisning-for-2021-rattelse-94870/Signerad-revisionsberattelse.pdf
https://l.cdn.bequoted.com/1/raytelligence-publicerar-arsredovisning-for-2021-rattelse-94870/Signerad-revisionsberattelse.pdf
https://l.cdn.bequoted.com/1/raytelligence-publicerar-arsredovisning-for-2021-rattelse-94870/Signerad-revisionsberattelse.pdf
https://l.cdn.bequoted.com/1/arsredovisning-2021-for-innowearable-99257/Innowearable_Arsredovisning_2021.pdf
https://l.cdn.bequoted.com/1/arsredovisning-2021-for-innowearable-99257/Innowearable_Arsredovisning_2021.pdf
https://l.cdn.bequoted.com/1/revisionsberattelse-2021-innowearable-99259/Innowearable_Revisionsberattelser_2021.pdf
https://l.cdn.bequoted.com/1/revisionsberattelse-2021-innowearable-99259/Innowearable_Revisionsberattelser_2021.pdf

Definitioner av nyckeltal som inte definieras enligt tillamplig
redovisningsstandard

Nyckeltal Definition

Nettoomséttning
kostnader, sidointakter samt
intéktskorrigeringar.

Resultat efter finansiella poster

och skatter..
Balansomslutning

Soliditet (%)

Rorelsens huvudintékter, fakturerade

Resultat efter finansiella intdkter och
kostnader men fore bokslutsdispositioner

Foretagets samlade tillgangar.

Justerat eget kapital (eget kapital och

Syfte

Visar Bolagets intakter fran forsaljning av
produkter och tjanster.

Visar dverblick av Bolagets resultat efter
justering for finansiella poster.

Visar 6verblick av Bolagets tillgangar och
skulder och vad dessa uppgar till.

Visar den finansiella stabiliteten.

obeskattade reserver med avdrag for

uppskjuten skatt) i procent av
balansomslutning.
Antal anstéllda

Medelantal anstallda under rakenskapsaret.

Visar produktiviteten i Bolaget.

Harledning av finansiella nyckeltal som inte definieras enligt tillamplig

redovisningsstandard

2021-01-01 2020-01-01 2022-01-01 2021-01-01

2021-12-31 2020-12-31 2022-06-30 2021-06-30
Nettoomsittning (KSEK) 263 342 653 18
Rorelsens intakter 263 342 653 18
Resultat efter finansiella poster (KSEK) -14 841 -6 454 -8 392 -5782
Rorelseresultat -14 908 -6 451 -8 395 -5 836
Finansiellt nettoresultat 67 -3 3 54
Balansomslutning (KSEK) 35014 37 858 36 383 42 256
Anlaggningstillgéngar 22 577 16 748 24 555 20 425
Omsattningstillgdngar 12 437 21110 11 828 21 831
Soliditet (%) 87% 97% 92% 929%
Eget kapital (KSEK) 30 484 36 811 33567 38 899
Balansomslutning (KSEK) 35014 37 858 36 383 42 256

Utdelningspolicy

Bolaget har tidigare rakenskapsar inte lamnat nadgon utdelning. Det
finns inga garantier for att det for ett visst ar kommer att foreslas eller
beslutas om utdelning i Bolaget. Avsikten &r att styrelsen arligen ska
préva mojligheten till utdelning. | 6vervagandet om framtida utdelning
kommer styrelsen att beakta flera faktorer, bland annat Bolagets
verksamhet, rorelseresultat och finansiella stéllning, aktuellt och
forvantat likviditetsbehov, expansionsplaner, avtalsmassiga
begréansningar och andra vasentliga faktorer. Raytelligence anser att
fokus framgent framst ska framja tillvaxt och att utdelning inte ar
aktuell i nartid, varfér Bolaget inte har antagit nagot utdelningspolicy.

Betydande forandringar i
Raytelligences finansiella stallning
efter den 30 juni 2022

Det har inte intraffat ndgra betydande férandringar avseende
Raytelligences finansiella stallning efter den 30 juni 2022 fram till
dagen for Prospektet.
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Proformaredovisning

I detta avsnitt presenteras en proformakoncernredovisning for
Raytelligence avseende perioden 1 januari 2021 och per balansdagen
den 31 december 2021.

Proformaredovisningen har uppréattats i syfte att illustrera de
hypotetiska effekter som forvarvet av Innowearable AB, org. nr
559000-8420 (“Innowearable”), kunde ha haft pd Raytelligences
resultatrékning som om forvarvet genomforts per den 1 januari 2021.
Mot bakgrund av detta har en resultatrakningsproforma upprattats
for perioden 1 januari — 31 december 2021, i vilken finansiell
information avseende Innowearable for perioden 1 januari — 31
december 2021 inkluderats. Vidare sa har en balansrakningsproforma
upprattats for att illustrera hur Raytelligence balansrakning kunde ha
pdverkats om forvarvet av Innowearable genomforts per den 31
december 2021.

Proformaredovisningen har inte avsikten att beskriva Raytelligence
verkliga finansiella stallning eller resultat. Proformaredovisningen
beh6ver nédvandigtvis inte dterspegla Bolagets faktiska resultat och
finansiella stallning om forvarvet hade genomforts vid ndamnda
tidpunkt och forvarvet bér inte ses som en indikation pd Bolagets
framtida resultat eller finansiella stdllning. Foljaktligen boér en
investerare inte fasta otillborligt stor vikt vid proformaredovisningen.

Det hypotetiska resultat som presenteras i detta avsnitt kan avvika
frén det faktiska koncernresultat som koncernen skulle ha haft om
transaktionen hade slutférts pd den dag som anges ovan.
Proformaredovisningen ar inte heller avsedd att indikera det framtida
koncernresultatet. Proformaredovisningen ska lasas tillsammans med
annan information i Prospektet.

Bakgrund och syfte med proformaredovisningen

Raytelligence har genom Erbjudandet lamnat ett erbjudande till
aktiedgarna av Innowearable att delta i en apportemission dar
aktiedgarna i Innowearable erbjuds erhdlla nyemitterade aktier i
Raytelligence i utbyte mot sina aktier i Innowearable
(apportegendomen), pro rata i forhdllande till sitt innehav i
Inowearable. Under forutsdttning av samtliga aktiedgare i
Innowearable accepterar Erbjudandet blir Raytelligence dgare till 100
procent av aktierna i Innowearable.

En investerare ska vara medveten om att det hypotetiska resultat
som proformaredovisningen illustrerar kan skilja sig frdn hur
motsvarande siffror skulle ha sett ut om férvarvet faktiskt hade
slutférts den 1 januari 2021. Proformaredovisningen visar inte heller
resultatet for ndgon framtida period. Vid potentiella
investeringsbeslut ska detta beaktas.

Proformaredovisningen har endast upprattats i syfte att presenteras
i detta Prospekt och ska ldsas tillsammans med annan information i
Prospektet.

En granskningsrapport fran en oberoende revisor finns tillganglig i
avsnittet Oberoende revisors granskningsrapport om
sammanstallning av proformaredovisning i ett prospekt.

Grunder for proformaredovisning

Proformaredovisningen for perioden 1 januari 2021-31 december
2021 baseras pd Raytelligence balans- och resultatrdkning for 2021,
som ingdr i den reviderade arsredovisningen for rakenskapsaret 2021
vilken har inférlivats genom hanvisning i detta Prospekt. Finansiell
information avseende Innowearable for perioden 1 januari 2021-31
december 2021 baseras pd balans- och resultatrékning for 2021, som
ingdr i den reviderade &rsredovisningen for rakenskapsdret 2021
vilken har inférlivats genom héanvisning i detta Prospekt.

Raytelligence och Innowearable tillampar redovisningsprinciper i
enlighet med &rsredovisningslagen (1995:1554) och i enlighet med
Bokféringsnamndens allmanna r&d (BFNAR) 2012:1 Arsredovisning
och koncernredovisning (K3). Proformaredovisningen har upprattats
i enlighet med Raytelligences redovisningsprinciper, BFNAR 2012:1
(K3) enligt senaste arshokslutet.

En analys har utforts i syfte att identifiera eventuella skillnader i
Innowearables redovisningsprinciper och de som tilldmpas av
Raytelligence. Inga vdasentliga redovisningsskillnader mellan
Raytelligences och Innowearables redovisningsprinciper har
identifierats.

Forvarvsanalys

Preliminar férvarvsanalys 2021-12-31:

* Emissionen, antal nya aktier 85186 908 st

* Varde per aktie, Raytelligence AB 0,5 kr

* Kdpeskilling 42 593 454  kr
Forvéarvat eget kapital per 2021-12-

* 31 2439583 kr

* Goodwill 40 153 871 kr

Proformajusteringar

Proformajusteringarna  beskrivs nedan och i noterna il
proformaredovisningen.

Det har inte identifierats ndgra interna transaktioner mellan bolagen.

Forvarvsanalysen har redovisningsmdssigt hanterats som ett forvarv
i enlighet med BFNAR 2012:1 (K3). Proformabalansrékningen har
upprattats under antagande om att forvarvet skedde per den 31
december 2021 och i proformaresultatrakningen per den 1 januari
2021. I den prelimindra férvarvsanalysen har de redovisade vardena
av identifierbara tillg&ngar och skulder antagits motsvara de verkliga
varden per den 31 december 2021. Den prelimindra forvarvsanalysen
har identifierat goodwill till 40 153 871 kr. Goodwill har i
proformaresultatrékningen skrivits av frdn och med den 1 januari
2021. Nyttjandeperioden bedéms till fem &r.
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Proformaresultatrékning

KSEK Raytelligence AB Innowearable AB Totalt, fore Proformajusteringar Koncern,
(publ) (publ) proforma- Avskrivning, proforma
justeringar goodwill
reviderad reviderad (20%)
Rérelsens intékter
Nettoomsattning 263 0 263 263
Aktiverat arbete for egen rakning 0 163 163 163
Ovriga rorelseintékter 118 0 118 118
381 163 544 544
Rorelsens kostnader
Révaror och fornédenheter -948 0 -948 -948
Ovriga externa kostnader -8 282 -3513 -11 795 -11 795
Personalkostnader -3 287 -360 -3647 -3647
Avskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgdngar -2741 -2 -2743 -8 031 -10 774
Ovriga rorelsekostnader -31 0 -31 -31
-15 289 -3875 -19 164 -27 195
Rorelseresultat -14 908 -3712 -18 620 -26 651
Resultat fran finansiella poster
Ovriga ranteintékter och liknande resultatposter 67 0 67 67
Réntekostnader och liknande resultatposter 0 0 0 0
67 0 67 67
Resultat efter finansiella poster -14 841 -3712 -18 553 -26 584
Resultat fore skatt -14 841 -3712 -18 553 -26 584
Arets resultat -14 841 -3712 -18 553 -26 584
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Proformabalansrékning

KSEK Ray- Inno- Omklass. Raytelligence Innowearable Totalt, fore Proformajusteringar Koncern,
telligence wearable eget AB (publ) AB (publ) proforma- proforma
kapital
AB (publ) AB (publ) p(4) efter omklass. efter omklass. justeringar Emission Forvarvs-
eget kapital eget kapital 1) eliminering
reviderad reviderad 2)
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella
anlaggningstillgangar
Goodwill 40 154 40 154
Balanserade utgifter for
utvecklingsarbeten och
liknande arbeten 22 086 1157 22 086 1157 23 243 23243
22086 1157 22086 1157 23243 63 397
Materiella
anlaggningstillgangar
Inventarier, verktyg och
installationer 490 55 490 55 545 545
490 55 490 55 545 545
Summa
anlaggningstillgangar 22576 1212 22576 1212 23788 63 942
Omsaéttningstillgangar
Varulager m m
Ré&varor och
fornddenheter 806 0 806 0 806 806
Forskott till leverantor 375 0 375 0 375 375
1181 0 1181 0 1181 1181
Kortfristiga fordringar
Kundfordingar 1024 0 1024 0 1024 1024
Fordringar hos
koncernféretag 0 84 0 84 84 84
Fordringar hos intresseféretag
och gemensamt
styrda foretag 0 0 0 0 0 0
Ovriga fordringar 1016 180 1016 180 1196 1196
Forutbetalda kostnader och
upplupna intakter 434 15 434 15 449 449
2474 279 2474 279 2753 2753
Kassa och bank 8783 2219 8783 2219 11 002 11 002
Summa
omsattningstillgangar 12438 2498 12438 2498 14 936 14 936
SUMMA TILLGANGAR 35014 3710 35014 3710 38724 78 878
EGET KAPITAL OCH
SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 1789 597 1789 597 2386 5963 -597 7752
Fond for
utvecklingsutgifter 21892 717 -22 609 0 0 0 0
23681 1314
Ovrigt tillskjutet kapital 66 985 60 372 6613 66 985 36 630 -6 613 97 002
Annat kapital inkl. arets
resultat -36 448 -31677 -4 771 -36 448 4771 -31 677
Fritt eget kapital
Fri éverkursfond 60 372 6613 -66 985 0 0 0 0
Balanserad forlust -38728 -1776 40 504 0 0 0 0
Arets resultat -14 841 -3712 18 553 0 0 0 0
6 803 1125
Summa eget kapital 30 484 2439 30 484 2439 32923 73077
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 2157 149 2157 149 2 306 2 306
Skulder till
koncernféretag 0 875 0 875 875 875
Aktuella skatteskulder 104 0 104 0 104 104
Ovriga skulder 230 93 230 93 323 323
Upplupna kostnader och
forutbetalda intékter 2039 154 2039 154 2193 2193
Summa kortfristiga
skulder 4530 1271 4 530 1271 5801 5801
SUMMA EGET KAPITAL OCH
SKULDER 35014 3710 35014 3710 38724 78 878

Not (1) och (2)

Mellanskillnaden jamfort med redovisade nettotillgdngar bedéms i sin helhet utgéras av goodwill till ett varde om 40 153 871 kr

Forandringen i eget kapital forklaras av foljande effekter, (i) att Innowearable Abs egna kapital per 2021-12-31 om 2 439 583 kr har eliminerats i sin helhet, och
(ii) att aktierna i Innowearable AB som kommer att tillféras Raytelligence AB genom emissionen bokfors till ett varde om 42 593 454 kr fordelat pa aktiekapital

5963 084 kr och dvrigt tillskjutet kapital 36 630 370 kr.

Preliminar férvarvsanalys 2021-12-31:
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* Emissionen, antal nya aktier 85186 908 st

* Varde per aktie, Raytelligence AB 0,5 kr

* Kdpeskilling 42 593 454  kr

* Forvarvat eget kapital per 2021-12-31 2439 583 kr

* Goodwill 40 153871 kr
Not (3)

Prelimin&r goodwill-avskrivning har belastat proformaresultatet med -8 030 774 kr. Avskrivning sker éver fem ar i enlighet med BFNAR 2012:1 (K3) och pa en
goodwill baserad pa preliminar kopeskilling. Preliminart beraknat goodwillvarde uppgar till 40 153 871 kr. Justeringen &r ej av engangskaraktar.

Not (4)
Genomfors forvarvet kommer Raytelligence och Innowearable ingd i en koncern. Kolumnen "omklassificering eget kapital” avser darfor anpassning till eget
kapital i koncern med dess delposter "6vrigt tillskjutet kapital” och "annat kapital inkl arets resultat”.

33



Oberoende revisors granskningsrapport om sammanstallning av
proformaredovisning i ett prospekt

Till styrelsen i Raytelligence AB, org.nr 559039-7088

Rapport om sammanstallning av finansiell proformainformation i ett prospekt

Jag har slutfért mitt bestyrkandeuppdrag att rapportera om styrelsens sammanstélining av finansiell proformainformation for Raytelligence AB
("bolaget”). Den finansiella proformainformationen bestér av proformabalansrékningen per 31 december 2021, proformaresultatrékningen for
perioden fram till den 31 december 2021 och tillhérande noter som aterfinns p& sidorna 31-34 i det prospekt som &r utfardat av bolaget. De
tillampliga kriterierna som &r grunden utifran vilken styrelsen har sammanstélit den finansiella proformainformationen ar angivna i den delegerade
férordningen (EU) 2019/980 och beskrivs pa sid 30-33.

Den finansiella proformainformationen har sammanstéllts av styrelsen for att illustrera effekten av forvarvet av Innowearable AB, org.nr 559000-
8420pa bolagets finansiella stallning per 31 december 2021 och bolagets finansiella resultat fér perioden fram till 31 december 2021 som om
forvarvet av Innowearable AB, org.nr 559000-8420 hade &gt rum den 31 december 2021 respektive 1 januari 2021. Som del av processen har
information om bolagets finansiella stallning och finansiella resultat hamtats av styrelsen frn bolagets finansiella rapporter fér den period som
slutade 31 december 2021, om vilka en reviderad &rsredovisning har publicerats.

Styrelsens ansvar for den finansiella proformainformationen
Styrelsen ar ansvarig for sammanstalliningen av den finansiella proformainformationen i enlighet med kraven i den delegerade férordningen (EU)
2019/980.

Mitt oberoende och min kvalitetskontroll
Jag har foljt krav pa oberoende och andra yrkesetiska krav i Sverige, som bygger pa grundlaggande principer om hederlighet, objektivitet,
professionell kompetens och vederborlig omsorg, sekretess och professionellt upptradande.

Revisionsforetaget tillampar ISQC 1 (International Standard on Quality Control) och har darmed ett allsidigt system for kvalitetskontroll vilket
innefattar dokumenterade riktlinjer och rutiner avseende efterlevnad av yrkesetiska krav, standarder for yrkesutévningen och tillampliga krav i
lagar och andra forfattningar.

Revisorns ansvar

Mitt ansvar ar att uttala mig om huruvida den finansiella proformainformationen, i alla vasentliga avseenden, har sammanstallts korrekt av
styrelsen i enlighet med den delegerade forordningen (EU) 2019/980, p& de angivna grunderna samt att dessa grunder éverensstammer med
bolagets redovisningsprinciper.

Jag har utfért uppdraget enligt International Standard on Assurance Engagements ISAE 3420 Bestyrkandeuppdrag att rapportera om
sammanstéllning av finansiell proformainformation i ett prospekt, som har utfardats av International Auditing and Assurance Standards Board.
Standarden kraver att revisorn planerar och utfor atgarder i syfte att skaffa sig rimlig séakerhet om huruvida

styrelsen har sammanstallt, i alla vasentliga avseenden, den finansiella proformainformationen i enlighet med den delegerade férordningen.

For detta uppdrags syfte, &r jag inte ansvarig for att uppdatera eller pa nytt IAmna rapporter eller Iamna uttalanden om nagon historisk information
som har anvéants vid sammanstéllningen av den finansiella proformainformationen, inte heller har jag under uppdragets gang utfért ndgon revision
eller oversiktlig granskning av den finansiella information som har anvéants vid sammanstallningen av den finansiella proformainformationen.

Syftet med finansiell proformainformation i ett prospekt &r enbart att illustrera effekten av en betydelsefull handelse eller transaktion pa bolagets
ojusterade finansiella information som om handelsen hade intréffat eller transaktionen hade genomférts vid en tidigare tidpunkt som har valts i
illustrativt syfte. Darmed kan jag inte bestyrka att det faktiska utfallet for handelsen eller transaktionen per 1 januari 2021 respektive 31 december
2021 hade blivit som den har presenterats.

Ett bestyrkandeuppdrag, dér uttalandet lamnas med rimlig sakerhet, att rapportera om huruvida den finansiella proformainformationen har
sammanstallts, i alla vasentliga avseenden, med grund i de tillampliga kriterierna, innefattar att utféra atgarder for att bedéma om de tillampliga
kriterier som anvands av styrelsen i sammanstaliningen av den finansiella proformainformationen ger en rimlig grund for att presentera de
betydande effekter som &r direkt hanforliga till handelsen eller transaktionen, samt att inhamta tillrackliga och &ndamaélsenliga revisionsbevis for
att:

. Proformajusteringarna har sammanstallts korrekt p& de angivna grunderna.

. Den finansiella proformainformationen avspeglar den korrekta tillampningen av dessa justeringar pa den ojusterade finansiella
informationen.

. De angivna grunderna 6verensstammer med bolagets redovisningsprinciper.

De valda atgarderna beror pa revisorns bedémning, med beaktande av hans eller hennes forstdelse av karaktaren pa bolaget, handelsen eller
transaktionen for vilken den finansiella proformainformationen har sammanstallts, och andra relevanta uppdragsférhallanden.

Uppdraget innefattar &ven att utvérdera den 6vergripande presentationen av den finansiella proformainformationen.
Jag anser att de bevis jag har inhamtat &r tillrackliga och &ndamaélsenliga som grund for mitt uttalande.
Uttalande

Enligt min uppfattning har den finansiella proformainformationen sammanstéllts, i alla vasentliga avseenden, enligt de grunder som anges pa s.
31-34 och dessa grunder dverensstammer med de redovisningsprinciper som tillampas av bolaget.

Goteborg den 27 oktober 2022
MOORE KLN AB

Ludvig Kollberg
Auktoriserad revisor



LEGALA FRAGOR OCH AGARFORHALLANDEN

Aktier och aktiekapital

Per balansdagen den 30 juni 2022 uppgick Bolagets registrerade
aktiekapital till cirka 3 509 249,67 SEK, fordelat pa 50 132 138
aktier av samma slag, envar med ett kvotvarde om 0,07 SEK. Antalet
utelopande aktier vid ingdngen av 2021 uppgick till 21 907 369
aktier och antalet utelopande aktier vid utgdngen av 2021 uppgick
till 25 558 597 aktier.

Samtliga aktier i Bolaget ar denominerade i SEK. Aktierna i Bolaget
har emitterats i enlighet med svensk ratt. Samtliga emitterade
aktier ar fullt betalda och ar fritt dverlatbara.

Enligt Raytelligences bolagsordning antagen den 7 oktober 2022
(villkorad av Erbjudandets genomfdrande), far aktiekapitalet inte
understiga 11 043 971 SEK och inte o6verstiga 44 175 884 SEK
och aktiekapitalet ska vara fordelat pd inte farre an 157 771 026
aktier och inte fler &n 631 084 104 aktier.

Erbjudandet kommer, vid fullteckning, att medfora att antalet aktier
okar frdn 50132 138 aktier till 157 771 026 aktier genom
nyemission av hogst 107 638 888 aktier och aktiekapitalet kar fran
cirka 3 509 249,67 SEK till 11 043 971,82 SEK.

Aktiedgaravtal

Savitt Bolagets styrelse kanner till, foreligger inte nagra
aktiedgaravtal eller andra 6verenskommelser mellan nagra av
Bolagets aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande &ver
Bolaget. Bolagets styrelse kanner inte heller till ngra avtal eller
motsvarande Overenskommelser som kan leda till att kontrollen
over Bolaget forandras.

Agarférhallanden och stérre
aktiedgare

| tabellen nedan visas Bolagets aktieadgare, sdvitt Bolaget kanner
till, med innehav motsvarande fem procent eller mer av aktierna
eller résterna i Bolaget per den 30 juni 2022, inklusive darefter
kanda forandringar fram till dagen for Prospektet.

Agare med betydande innehav i Bolaget

Det foreligger inga rostvardesskillnader fér Bolagets storre
aktieagare utan varje aktie berattigar till en rést pa Bolagets
bolagsstdmma. For uppgift om styrelseledamoters och ledande
befattningshavares aktieinnehav i Bolaget, se avsnittet "Styrelse
och ledande befattningshavare”. Bolaget ar inte direkt eller indirekt
kontrollerat av ndgon enskild part. Styrelsen kanner inte till att det
foreligger nagra aktiedgaravtal, andra Overenskommelser eller
motsvarande avtal mellan Bolagets aktieagare som syftar till
gemensamt inflytande over Bolaget. Raytelligence har inte
vidtagit ndgra sarskilda atgarder i syfte att garantera att kontrollen
som de storre aktieagarna besitter inte missbrukas. De regler till
skydd for minoritetsaktiedgare som finnsi aktiebolagslagen utgor
dock ett skydd mot en majoritetsdgareseventuella missbruk av
kontroll 6ver ett bolag.

Stiftelseurkund och bolagsordning

Det finns inga bestammelser i Bolaget bolagsordning, stadgareller
motsvarande som kan fordroja, skjuta upp eller férhindra en &ndring
av kontrollen éver Bolaget.

Teckningsoptioner och konvertibler

Bolaget har per dagen for offentliggérandet av Prospektet inga
utestdende teckningsoptioner, konvertibler eller liknande som
kan komma att paverka antalet aktier i Bolaget framover, med
undantag for féljande.

Incitamentsprogram till anstallda och konsulter i Bolaget
(2021/2024A)

Den 23 augusti 2021 beslutade extra bolagsstdmma i Bolaget att
infora ett incitamentsprogram till ledande befattningshavare,
6vriga anstallda och konsulter i Bolaget.

Incitamentsprogrammet omfattar totalt 750 000 teckningsoptioner
vilka berattigade till teckning av likamanga nya aktier i Bolaget
tilll en teckningskurs om 8,00 SEK per ny aktie.
Teckningsoptionerna kan utnyttjas for att teckna aktieri Bolaget
frAin och med den 1 september 2024 till och med den 30
september 2024. Teckningskursen och antalet aktier varje
teckningsoption beréattigar till ar foéremal for sedvanliga
omrakningsvillkor vid vissa bolagshandelser inklusive den
foretradesemission som beslutades av styrelsen den 9 maj 2022.

Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna kommer antalet aktieri
Bolaget att 6ka med 750 000 aktier och Bolagets aktiekapital att 6ka
med 52 500 SEK, innebarande en utspéadning om cirka 0,4 procent
av det totala antalet aktier och rosterna i Bolaget (under
forutséattning av att Erbjudandet fulltecknas och utan beaktande av
sedvanlig omréakning av optionsvillkoren till f6ljd av Erbjudandet).

Aktiedgare Antal aktier Kapital, % Roster, %
Swedish Adrenaline AB* 5 145 859 10,26 10,26
Ovriga 44 986 279 89,74 89,74
Totalt 50 132 138 100,00 100,00

* Per-Arne Viberg & Peter Martinsson
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Incitamentsprogram till medlemmar i styrelsen (2021/2024B)

Den 23 augusti 2021 beslutade extra bolagsstamma i Bolaget att
infora  ett incitamentsprogram  till  styrelsemedlemmar i
Bolaget.Incitamentsprogrammet ~ omfattar  totalt 120 000
teckningsoptioner vilka berattigade till teckning av lika manga nya
aktier i Bolaget till en teckningskurs om 8,00 SEK per ny aktie.

Teckningsoptionerna kan utnyttjas for att teckna aktier i Bolaget fran
och med den 1 september 2024 till och med den 30 september 2024.
Teckningskursen och antalet aktier varje teckningsoption beréttigar
till ar foremdl for sedvanliga omrakningsvillkor vid vissa
bolagshéandelser inklusive den foretradesemission som beslutades
av styrelsen den 9 maj 2022.

Vid fullt utnyttjade av teckningsoptionerna kommer antalet aktier i
Bolaget att 6ka med 120 000 aktier och Bolagets aktiekapital att 6ka
med 8 400 SEK, innebarande en utspadning om cirka 0,076 procent
av kapitalet och rosterna i Bolaget (under forutséattning att
Erbjudandet fulltecknas och utan beaktande av sedvanlig omréakning
av optionsvillkoren).

Teckningsoptioner av serie TO2

Den 9 maj 2022 beslutade styrelsen, med stéd av bemyndigande
frén arsstamman den 2 maj 2022, om en féretradesemission av units
som inkluderade tecknignsoptioner av serie TO2. Det finns 23
854 692  teckningsoptioner av  serie TO2 utestdende.
Teckningsoptionerna ar upptagna till handel p& NGM Nordic SME.

Varje teckningsoption av serie TO2 berattigar till teckning av en (1)
ny aktie till en teckningskurs motsvarande 70 procent av den
genomsnittliga volymvéagda kursen foér Bolagets aktie pA NGM
Nordic SME under perioden fran och med den 27 mars 2023 till och
med den 12 april 2023, dock lagst 0,07 SEK (kvotvardet) och hogst
1,25 SEK. Nyteckning av aktier genom utnyttjande av
Teckningsoptionerna kan ske under perioden fran och med den 14
april 2023 till och med den 27 april 2023. Teckningskursen och
antalet aktier varje teckningsoption beréttigar till ar féremal for
sedvanliga omrékningsvillkor vid vissa bolagshéandelser.

Vid fullt utnyttjade av teckningsoptionerna av serie TO2 kommer
antalet aktier i Bolaget att 6ka med 23 854 692 aktier och Bolagets
aktiekapital att 6ka med 1669 828,44 SEK, inneb&rande en
utspadning om cirka 13 procent av kapitalet och résterna i Bolaget
(under forutsattning av att Erbjudandet fulltecknas)

Bolagets narstaendetransaktioner 2020-2022

Vasentliga avtal ingangna utanfér ramen

for den normala affdarsverksamheten

Styrelsen i Raytelligence bedémer att Bolaget, under perioden
av ett ar fére datumet for detta Prospekt, inte har ingatt ndgot
avtal utanfér ramen for den normala affarsverksamheten som
ar av vasentlig betydelse.

Rattsliga forfaranden och

skiljeforfaranden

Bolaget har inte varit part i nagot myndighetsforfarande,
rattsligt forfarande eller skiljeférfarande som vid nagot tillfalle
har eller har haft betydande effekter pa Bolagets finansiella
stallning eller resultat. Bolagets styrelse ka&nner inte heller till
nagra omstandigheter som skulle kunna leda till att nagot
saddant rattsligt forfarande eller skiljeférfarande skulle vara
under uppsegling.

Intressen och intressekonflikter

Det finns inga arrangemang eller 6verenskommelser med storre
aktiedgare, kunder, leverantorer eller andra parter, enligt vilka
styrelseledamoterna eller de ledande befattningshavarna i
Bolaget valt in i ett férvaltnings-, lednings, eller tillsynsorgan eller
tillsatts i foretagsledningen. Det foreligger inte heller nagra
intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter mellan
styrelseledaméternas och  ledande  befattningshavarnas
ataganden gentemot Bolaget & ena sidan och deras privata
intressen och/eller andra &taganden & andra sidan, utéver vad
som framgar nedan:

Styrelsesammanséttningen i Raytelligence ar identisk med
styrelsesammansattningen i Innowearable. Med anledning av
detta har Erbjudandet beretts av Swedish Adrenaline AB som
innehar cirka 10,26 procent av aktierna i Raytelligence och cirka
63,8 procent av aktierna i Innowearable.

Transaktioner med ndrstaende

Bolaget har kopt konsulttjanster till belopp enligt tabellen nedan.
Transaktionerna har skett till marknadsmassiga villkor.
Transaktionerna har ingen inverkan pa Bolagets omséttning.

Transaktionerna for 2020 med Konkarong AB, ett bolaget som
ags av Klas Arvidson, avser utbetalning av ersattning for utférda
tjanster i form av tidigare VD. Transaktionerna med Konkarong
AB for 2021 avser erséttning for ett utlagg.

For narmare beskrivning av villkoren i transaktionerna till VD och
CFO, se avsnittet "Ersattningar till styrelse, verkstallande
direktoren och ledande befattningshavare”. Styrelsen kanner i
ovrigt inte till ndgra andra transaktioner mellan Bolaget och
Bolagets narstdende personer eller foretag.

Mottagare av betalning (SEK) 1 jan—27 okt 2022 1 jan—-31 dec 2021 1 jan—-31 dec 2020
Swedish Adrenaline AB* 5618 363 5156 347 3231498
Pelle Viberg Konsult AB? 900 000 1 040 000 960 463
Kapitalisera AB? 949 600 980 000 920 000
Konkarong AB* 0 6 697 1 644 365
Totalt 7 467 963 7183 044 6 756 326

tPer-Arne Viberg & Peter Martinsson
2 Per-Arne Viberg

 Peter Martinsson

“Klas Arvidson



TILLGANGLIGA HANDLINGAR

Foljande handlingar finns tillgangliga pa Bolagets kontor p& Olofsdalsvagen 40, 302 41 Halmstad, under Prospektets giltighetstid (ordinarie
kontorstid pa vardagar). Handlingarna gar dven att finna pa Bolagets hemsida: www.raytelligence.com.

* Bolagets bolagsordning.

* Bolagets uppdaterade stiftelseurkund (registreringsbevis).


http://www.raytelligence.com/

