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VIKTIG INFORMATION

Detta memorandum (“Memorandumet”) har upprattats med anledning av den forestaende nyemissionen i Raytelligence AB om hégst 4 172 832 aktier som emitteras med
foretradesratt for Bolagets aktiedgare (‘Foretradesemissionen” eller “Erbjudandet”). Med “Raytelligence” eller “Bolaget” avses Raytelligence AB. Med “Augment Partners” avses
Augment Partners AB, som agerar finansiell radgivare till Bolaget i samband med Féretradesemissionen. Med “Aqurat” avses Aqurat Fondkommission AB, som agerar emission-
sinstitut i samband med Féretradesemissionen. Memorandumet utgér inte ett prospekt, och har inte godkants eller registrerats av Finansinspektionen i enlighet med Europapar-
lamentets och radets forordning (EU) 2017/1129. Tvist med anledning av Memorandumet, Erbjudandet och darmed sammanhangande rattsforhallanden ska avgoras av svensk
domstol exklusivt, varvid Stockholms tingsratt ska utgora forsta instans.

Information till investerare utanfér Sverige

Raytelligence har inte vidtagit och kommer inte vidta nagra atgarder for att tillata ett erbjudande till allméanheten i ndgon annan jurisdiktion an Sverige. Varken tecknings-

ratter i Foretrddesemissionen, betalda tecknade aktier (‘BTA") eller nya aktier som tecknats i Féretradesemissionen har registrerats eller kommer att registreras enligt United
States Securities Act fran 1933 i sin nuvarande lydelse eller vardepapperslagstiftningen i nagon delstat eller annan jurisdiktion i USA och far inte erbjudas, tecknas, utnyttjas,
pantsattas, saljas, aterforsaljas, levereras eller 6verforas, direkt eller indirekt, i eller till USA eller ndgon sadan delstat eller annan jurisdiktion. Foretradesemissionen riktar sig
inte heller till personer med hemvist i Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika och Sydkorea, eller i nagon annan jurisdiktion i vilken
deltagande skulle krava ytterligare prospekt, registrering eller annan atgard an de som foljer av svensk ratt. Foljaktligen far inte Memorandumet, marknadsforingsmaterial

eller annat material hanforligt till Foretradesemissionen distribueras i eller till nagon jurisdiktion i vilken sadan distribution eller Foretradesemissionen kraver sadana atgarder
eller strider mot tilldimplig reglering i sadan jurisdiktion. Teckning av aktier och férvarv av vardepapper i Foretradesemissionen i strid med ovanstaende begransningar kan vara
ogiltig. Personer som mottar ett exemplar av Memorandumet alaggs av Bolaget och Augment Partners att informera sig om, och iaktta, alla sadana restriktioner. Vare sig Bolaget
eller Augment Partners har nagot juridiskt ansvar for nagra 6vertradelser av nagon sadan restriktion, oavsett om évertradelsen begas av en potentiell investerare eller nagon
annan. Atgérder i strid med restriktionerna kan utgora brott mot tillimplig vardepapperslagstiftning. Raytelligence och Augment Partners forbehaller sig ratten att efter eget
bestammande ogiltigforklara teckning av aktier eller forvarv av vardepapper i Foretradesemissionen, som Raytelligence eller Augment Partners eller dess uppdragstagare anser
kunna innefatta en 6vertradelse eller ett asidosattande av tillimpliga lagar, regler eller foreskrifter i nagon aktuell jurisdiktion. Spridning av Memorandumet till andra mottagare
utanfor Sverige som inte skriftligen godkants av Bolaget eller dess representanter ar forbjuden, likasa till personer som eventuellt har anlitats for att underratta mottagaren om
arendet, och varje réjande av innehallet som saknar foregaende skriftligt tillstand fran Bolaget ar forbjudet. All reproduktion eller spridning av Memorandumet i USA, i sin helhet
eller delar darav, och allt réjande av innehallet till andra personer ar forbjudet.

Framtidsinriktad information

Memorandumet innehaller vissa framtidsinriktade uttalanden. Framtidsinriktad information ar alla uttalanden i Memorandumet som inte hanfor sig till historiska fakta och
handelser samt sadana uttalanden som ar hanforliga till framtiden och som exempelvis innehaller uttryck som "anser”, "bedémer”, "férvantar”, "kan", "ska”, "vill”, "bor” "planerar”,
"uppskattar”, "savitt man kanner till" eller liknande uttryck som identifierar information som framtidsinriktad. Detta galler sarskilt uttalanden och asikter i Memorandumet vilka
avser framtida resultat, finansiell stallning, kassafléde, planer och forvantningar pa Bolagets verksamhet och ledning, framtida tillvaxt, Ionsamhet, allman ekonomisk, regula-
torisk omgivning samt andra omstandigheter som paverkar Bolaget. Framtidsinriktade uttalanden dr baserade pa nuvarande uppskattningar och antaganden, vilka har gjorts

i enlighet med vad Bolaget kanner till. Sadana uttalanden ar foremal for risker, osdkerheter och andra faktorer som kan medféra att de faktiska resultaten, inklusive Bolagets
finansiella stallning, kassaflode och I6nsamhet, kan komma att avvika vasentligt fran de resultat som uttryckligen eller indirekt ligger till grund for, eller beskrivs i, uttalandena,
eller medfdra att de forvantningar som uttryckligen eller indirekt ligger till grund for, eller beskrivs i, uttalandena inte infrias eller visar sig vara mindre fordelaktiga jamfort
med de resultat som uttryckligen eller indirekt ligger till grund for, eller beskrivs i, uttalandena. Bolagets verksamhet ar exponerad for ett antal risker och osakerheter som kan
medfora att ett framtidsinriktat uttalande blir felaktigt eller en uppskattning eller berdkning blir inkorrekt. Potentiella investerare ska darfor inte fasta otillborlig tilltro vid den
framtidsinriktade informationen hari, och potentiella investerare uppmanas starkt att lasa Memorandumet i sin helhet, och sarskilt féljande avsnitt: "Riskfaktorer”, "Mark-

nadsoversikt”, "Verksamhetsheskrivning”, "Utvald finansiell information” och "Kommentarer till den finansiella utvecklingen”, vilka inkluderar en mer detaljerad beskrivning av
de faktorer som kan ha en inverkan pa Bolagets verksamhet och den marknad pa vilken Bolaget bedriver sin verksamhet.

Varken Bolaget eller Augment Partners kan lamna garantier for den framtida riktigheten hos de presenterade asikterna eller huruvida de forutspadda utvecklingarna faktiskt
kommer att intraffa. Med anledning av de risker, osdkerheter och antaganden som sammanhanger med framtidsinriktade uttalanden, ar det mojligt att de i Memorandumet
namnda framtida handelserna inte kommer att intraffa. De framtidsinriktade uppskattningar och forhandsberdkningar som harstammar fran tredjepartsstudier och hanvisas till
i Memorandumet kan visa sig vara inkorrekta. Faktiska resultat, genomfdorande eller handelser kan skilja sig i betydande grad fran vad som angetts i sddana uttalanden till foljd
av, utan begransning: andringar av allmanna ekonomiska férhallanden, framférallt ekonomiska férhallanden pa marknader dar Bolaget verkar, andrade rantenivaer, andrade
valutakurser, andrade konkurrensnivaer, andringar i lagar och forordningar samt férekomsten av olyckor. Efter dagen for offentliggérandet av Memorandumet atar sig varken
Bolaget eller Augment Partners, om det inte foreskrivs enligt lag eller i Nordic Growth Markets NGM AB:s regelverk, att uppdatera framtidsinriktade uttalanden eller anpassa
dessa framtidsinriktade uttalanden efter faktiska handelser eller utvecklingar.

Bransch- och marknadsinformation

Memorandumet innehaller information fran tredje part i form av bransch- och marknadsinformation samt statistik och berdkningar hamtade fran branschrapporter och studier,
marknadsundersokningar, offentligt tillganglig information samt kommersiella publikationer. Sadana uttalanden identifieras genom hanvisning till kélla. Om inte annat anges ar
sadan information baserad pa Bolagets analys av flera olika kallor.

Viss information om marknadsandelar och andra uttalanden i Memorandumet, bland annat avseende den bransch inom vilken Bolagets verksamhet bedrivs samt Bolagets stalln-
ing i forhallande till sina konkurrenter, ar inte baserad pa publicerad statistik eller information fran oberoende tredje part och saknar darfor kdllhanvisning. Sadan information
och sadana uttalanden aterspeglar Bolagets basta uppskattningar med utgangspunkt i information som har erhallits fran bransch- och affarsorganisationer och andra kontakter
inom den bransch dar Bolaget konkurrerar samt information som har publicerats av Bolagets konkurrenter. Bolaget anser att sadan information och sadana uttalanden ar
anvandbara for investerares forstaelse for den bransch i vilken Bolaget ar verksam och Bolagets stéllning inom branschen. Bolaget har emellertid inte tillgang till de fakta och
antaganden som ligger bakom siffrorna och marknadsinformationen samt annan information som hamtats fran offentligt tillgangliga kéllor. Bolaget har inte heller gjort nagra
oberoende verifieringar av den information om marknaden som har tillhandahallits genom tredje part, branschen eller allmanna publikationer. Aven om Bolaget ar av uppfattnin-
gen att dess interna analyser ar tillforlitliga, har dessa inte verifierats av nagon oberoende kalla och Bolaget kan inte garantera deras riktighet.

Augment Partners tar inte nagot ansvar for riktigheten i nagon marknads- eller branschinformation i Memorandumet. Bolaget bekréftar att den information som tillhandahallits
av tredje part har atergivits korrekt och savitt Bolaget kan kéanna till och férvissa sig om genom jamforelse med annan information som offentliggjorts av dessa kallor har inte
nagra uppgifter uteldmnats som skulle kunna innebéra att den atergivna informationen ar felaktig eller vilseledande.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i Memorandumet har avrundats for att gora informationen lattillganglig for lasaren. Foljaktligen kan det hianda att siffror-
na i vissa tabeller, vid summering, inte exakt motsvarar angiven totalsumma. Om inget annat uttryckligen anges, har ingen finansiell information i Memorandumet reviderats
eller granskats av Bolagets revisor.

Finansiell radgivare

Augment Partners har, vid upprattande av Memorandumet, forlitat sig pa information tillhandahallen av Bolaget och da samtliga uppgifter i Memorandumet harrér fran Bolaget
friskriver sig Augment Partners fran allt ansvar i férhallande till aktiedgarna i Bolaget och avseende andra direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser till foljd av invester-
ings- eller andra beslut som helt eller delvis grundar sig pa uppgifter i Memorandumet. Augment Partners foretrader Bolaget och ingen annan i samband med Erbjudandet. Aug-
ment Partners ansvarar inte gentemot nagon annan an Bolaget for tillhandahallande av radgivning i samband med Erbjudandet eller nagot annat arende till vilken hanvisning
gors i Memorandumet.

NGM Nordic MTF

Bolagets aktier handlas pa Nordic MTF under kortnamnet RAYTL MTF. Handeln i Bolagets aktier kan fdljas i realtid pa www.ngm.se. Nordic MTF ar en multilateral handelsplat-
tform fér notering och handel i aktier och aktierelaterade vardepapper tillhérande Nordic Growth Market NGM AB. En multilateral handelsplattform (en MTF, Multilateral Trading
Facility) ar en handelsplattform i enlighet med MiFID (Markets in Financial Instruments Directive). En investerare bér ha i atanke att aktier och aktierelaterade vardepapper som
ar listade pa Nordic MTF inte dr borsnoterade och att Bolaget darfér inte omfattas av samma regelverk till skydd for aktiedgare som borsnoterade bolag.
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ISIN-kod

Raytelligence affdrsidé dr att erbjuda produkter och tjdnster for dvervakning av vitalparametrar, det vill sdga andning,
hjartfrekvens och rorelsemdnster, baserat pd Bolagets egen 60 GHz radarteknologi. Denna teknologi dr basen for sensorsys-
temet EaZense™. Sensorn dr den forsta av sitt slag att inkludera en avancerad mm-vag radarsensor och en flexibel process-
plattform som har kapacitet att hantera Artificiell Intelligens CAI") algoritmer. MaImarknaden for Bolagets teknologi dr
primdrt hilsovdrdsektorn dar, till exempel, Gvervakning av dldre i hemmet kan bidra till en effektivisering av hemvérden,
samt industrier dar Gvervakning av vitalparametrar pd personer som utfr sakerhetskritiska arbetsuppgifter kan bidra till
en tryggare arbetsplats. Utvecklingen av Raytelligence radarsensor skedde inledningsvis i bolaget Swedish Adrenaline AB.
Efter att en radarsensor for matning av vital parametrar utvecklats separerades verksamheten fran resterande del av Swed-
ish Adrenaline och flyttades till ett dotterbolag. Swedish Adrenaline dger idag 56,8 % av aktierna i Raytelligence.

4172 832
2,60 SEK per aktie

28 oktober - 11 november 2019
14 november 2019
18 november 2019

NGM Nordic MTF
RAVTL
SE0011721356



RISKFAKTORER

[ detta avsnitt anges nagra av de risker som kan 14 betyaelse for Raytelligence verksamner och frameida utveckling. Riskfaktorerna dr inte
1aRE0IANA0E EfTEr Sannolikhet, betydelse eller potentiel! pdverkan pd Boligets verksamnet, resultat eller finansiella stilining. Beskrivaingen

av riskfaktorer dr inte fullstandig utan innehdller endast exempel pi sadana riskfaktorer som en investerare por beakta tillsammans med gvrig
[Rformation i detta Memoranaum. Foljaktligen skulle ytterligare riskfaktorer som fir ndrvarande inte ar kinaa eller som for tiflfaflet inte anses
Vara betyaande ocksd kunna vasentligt paverka Bolagets verksamher, resultat eller finansiella stafining. Virdet pd en investering i Raytelligence
Kan Komma att paverkas vasentligr om nagon av de angivia riskiaktarerna forverkligas. Investerare uppmanas aarfir att g61a sin egen bedémning
av angivaa och anara potentiella riskfaktorers betyaelse for Bolagets verksamnet och frameida utveckling.

BRANSCH- OCH VERKSAMHETSRELATERADE RISKER
BEROENDE AV NYCKELPERSONER

Verksamheten dr beroende av formdgan att rekrytera, utveckla och
hehdlla kvalificerade medarbetare. Det foreligger alltid risk att
Bolaget inte kan erbjuda alla nyckelpersoner tillfredstdllande villkor
gentemot den konkurrens som finns fran andra bolag i branschen eller
ndrstaende branscher. Om nyckelpersoner ldmnar eller inte kan engag-
eras i Bolaget kan det ha en negativ inverkan pd verksamheten.

BERDENDE AV SAMARBETSPARTNERS

Bolaget dr beroende av partners och har etablerat samarbeten och
affarstorhdllanden med etablerade IT-leverantdrer pd marknaden. Om
ndgon av dessa partners skulle forsattas i en position som fdrsvdrar
eller forsenar partnerns dtaganden inom ramen for samarbetet eller
affarstorhdllandet uppkommer risk att Bolagets verksamhet paverkas
pd ett negativt sdtt.

BEGRANSAD HISTORIK OCH INGEN HISTORISK INTJANINGSFORMAGA
Bolaget hildades 2015 och har dnnu inte storskaligt pdhdrjat distri-
butionen av sina utvecklade sensorer. Darmed har Bolaget endast en
hegrdnsad historik samt ingen bevisad intjdningsformdga. Bolaget dr
beroende av en framgangsrik kommersialisering och marknadsintroduk-
tion av sina radarsensorer. Det foreligger risk att Bolaget felanalyserat
marknaden och att framtida vinster uteblir eller drdjer lingre dn Bo-
laget herdknat. Skulle en kommersialisering och marknadsintroduktion
misslyckas pdverkar det Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stillning negativt.

TEKNISK UTVECKLINGSRISK

Det finns risk att resultaten av den tekniska utvecklingen inte mots-
varar Bolagets egna, kunders eller marknadens farvantningar. Detta
kan i sin tur innebdra frsenad eller helt utebliven marknadslansering
av delar av eller hela produktkategorier med uteblivna intdkter och/
eller dkade utvecklingskostnader som foljd. Likasd finns det risk att
Bolaget inte lyckas finna de tekniska [Gsningar som krdvs far kommer-
siella lanseringar, eller att dessa mal inte uppnds inom rimlig tid, med
negativ pdverkan pd Bolagets ekonomiska stdllning och resultatutveck-
ling som konsekvens.

FORMAGA ATT HANTERA TILLVAXT
| takt med att organisationen véxer behdver effektiva planerings- och
ledningsprocesser utvecklas. Om Bolaget misslyckas med att hantera

en snahb tillvaxttakt foreligger risk att detta kan medfdra negativa
konsekvenser for verksamheten och Idnsamheten.

LEVERANTORER OCH PRODUKTION

Raytelligence agerar i ndra samarbete med sina underleverantérer och
utvecklar tillsammans logistikfunktioner och kvalitetskontroller. Risk
foreligger att brister i dessa funktioner och rutiner kan leda till fordy-
ringar eller forlorade inkomster, med negativ inverkan pd Bolagets
resultat och stdllning som foljd. Vidare har Bolaget dnnu inte etablerat
leverantdrskontakter i sadan utstrackning att samtliga ingdende
komponenter kan upphandlas fran mer dn en kdlla. Det fdreligger ocksd
risk att Bolagets leverantdrer viljer att avsluta sina samarbeten,
vilket skulle medftra negativ inverkan pd verksamheten.

INTIANINGSFORMAGA OCH FRAMTIDA KAPITALBEHOV

Det foreligger risk att Bolaget under kortare eller ldngre perioder

inte kommer att generera tillrdckliga medel fdr att finansiera den
fortsatta verksamheten. Det foreligger risk att Bolaget inte kommer
att kunna erhdlla erforderlig finansiering eller att sddan finansiering
inte kan erhdllas pd, for befintliga aktiedgare, fordelaktiga villkor. Ett
misslyckande med att erhdlla ytterligare finansiering vid viss tidpunkt
innebdr risk att Bolaget mdste skjuta upp, dra ner pd, eller avsluta
verksamheter.

OSAKERHET RORANDE DEN FRAMTIDA MARKNADSUTVECKLINGEN

Det dr styrelsens bedomning att Bolaget dr verksamt pa en marknad
som forvantas uppvisa fortsatt tillvaxt och goda intjaningsméjligheter
under de kommande dren. Det kan dock inte uteslutas att marknaderna
utvecklasien fdr Bolaget ofordelaktig riktning pd grund av fordndrade
makroekonomiska faktorer, teknisk utveckling, nya regelverk eller
andra for Bolaget opdverkbara omvdrldsfaktorer. Sddana hindelser
medfdr risker for negativ pdverkan pd Bolagets Iénsamhet och ekono-
miska stdllning.

LEGALA OCH POLITISKA RISKER

Bolaget dr och kommer &ven framgent att vara verksamt pa marknader
och inom sektorer som i ménga fall préglas av en hog grad av politisk
styrning och/eller lagstiftning och regleringar av olika slag. Ddrmed
foreligger risk att dndringar i lagar, regelverk eller den politiska
situationen pd olika marknader dar Bolaget och/eller dess kunder dr
verksamma kan ha en inverkan pd Bolagets linsamhet och framtid-
sutsikter.



VALUTARISKER

Externa faktorer sdsom inflations-, valuta- och rénteforéndringar kan
hainverkan pd rarelsekostnader, forséljningspriser och aktievirder-
ing. En stor del av framtida forsdljningsintdkter kan komma att inflyta
i sdvdl kronor som annan valuta och valutakurser kan vésentligen
komma att forandras. Beroende pd hur Bolagets intdkter och kostnader
fordelas mellan olika valutor kan fordndringar i valutakurser komma
att vésentligen pdverka Raytelligence finansiella stélining och resultat

IMMATERIELLA RATTIGHETER

Bolaget dr beroende av att hibehdlla skydd for immateriella rattigheter
i form av patent, framtida varumdrken, firmanamn och domannamn som
skyddas med stdd av immaterialrdttslig lagstiftning och avtal. Bolaget
har limnat in en patentansdkan pd delar av sin teknologi (1&s mer un-
der avsnittet "Legala fragor och dvrig information”), men det foreligger
risk att Bolaget inte kommer kunna erhalla patent fdr sin teknologi
eller erhdlla patent for nya teknologier eller produkter. Fdr det fall
tredje part skulle inneha patent som omfattar samma produkt eller
teknologi som Bolagets kan Bolaget tvingas driva rattsliga processer,
dveninternationellt, for att fa faststallt om kommersialisering av en
produkt eller teknologi dr mojlig. Kostnaden fdr sddana processer kan
vara betydande. Bolaget riskerar dven att forlora sddana processer,
vilket kan innebdra att Bolagets ritt till den immateriella rdttigheten
upphdr. Samtliga dessa faktorer kan medfdra en vasentlig negativ
inverkan pd Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

PRODUKTANSVAR

Bolaget kommer tillhandahdlla sensorer inom hdlsovard vilket kommer
medfdra risker forknippade med produktansvar. Eventuella fel eller
sdkerhetshrister i Bolagets sensorer skulle kunna foranleda ansvar och
krav pd skadestdnd mot Bolaget. Darutdver bdr man ett allmdnt solida-
riskt produktansvar for tillverkade och forsdlda produkter. Bolaget kan
ddrmed komma att bli ansvarigt for skador orsakade av dess produkter.
Sadant produktansvar kan pdverka Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stdllning negativt.

FORSALININGSRISKER

For att Bolaget och dess affdrspartners ska kunna marknadsféra och
kommersialisera sensorerna med vinst maste efterfrdgan pd dessa vara
tillrdcklig. Det finns en risk att efterfragan Bolagets sensorer uteblir
eller att den efter en kommersialisering minskar exempelvis till foljd
av att en konkurrent erbjuder en battre produkt eller att Bolagets
sensor inte uppndr erforderlig kvalitet.

Det foreligger dven risk att priset pd sensorerna inte kan sdttas pd en
av Bolaget dnskad nivd vid kommersialisering. Skulle efterfrdgan eller
priset utebli vid, eller minska efter, en kommersialisering kommer
detta pdverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning
negativt.

BERDENDE AV KONSULTER

Bolaget anvinder enbart och dr beroende av konsulter i sin verksam-
het. Om ndgra av dessa konsulter skulle avsluta konsultfarhdliandet
skulle detta kunna ha en negativ paverkan pd Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stallning.

RISKER RELATERADE TILL AKTIEN OCH ERBJUDANDET
AKTIERELATERADE RISKER

Risk och risktagande dr en oundviklig faktor i aktiedgande. Ak-
tiekursens utveckling &r beroende av en rad faktorer, varav en del dr
holagsspecifika och andra dr knutna till aktiemarknaden som helhet.
Det dr inte mojligt for ett enskilt bolag att kontrollera de faktorer som
pdverkar bolagets aktiekurs. Eftersom en investering i aktier bade kan
komma att stiga och sjunka i varde &r det inte sdkert att en investerare
kommer att fa tillbaka det satsade kapitalet. Det dr inte mdjligt att
forutse i vilken utstrackning investerarnas intresse i Raytelligence
leder till en aktiv handel i aktien eller hur handeln med aktien kommer
att fungera framgent. Om en aktiv och likvid handel inte utvecklas,
ellerinte dr varaktig, kan det innebdra svérigheter for innehavar-

na att avyttra aktier, snabbt eller dverhuvudtaget. Harutdver kan
marknadskursen efter Erbjudandets genomfdrande komma att skilja sig
avsevart frdn teckningskursen i Erbjudandet.

UTSPADNING GENOM FRAMTIDA NYEMISSIONER

Raytelligence kan i framtiden, for att sdkerstdlla kapital for fortsatt
drift och expansion, komma att behdva genomfdra nyemissioner av
aktier och aktierelaterade instrument. Sddana emissioner kan komma
att genom utspadning minska aktiedgarens relativa dgande och
rostandel samt vinst per aktie for de innehavare av aktier i Bolaget
som inte deltar i kommande emissioner. Vidare kan eventuella framtida
nyemissioner komma att fa negativ effekt pd Raytelligence-aktiens
marknadspris.

FORSALINING AV AKTIER AV BEFINTLIGA AKTIEAGARE KAN FA AKTIEPRISET
ATT SJUNKA

Marknadspriset pd Bolagets aktier kan sjunka om det sker en betydan-
de forsdljning av aktier i Bolaget, sérskilt om aktierna sdljs av dess
styrelseledamdter, ledande befattningshavare eller stora aktiedgare,
eller om ett storre antal aktier sdljs pd annat sdtt. Varje avyttring av
betydande mangder aktier i Bolaget pd den offentliga marknaden av
huvudaktiedgare eller intrycket av att en sddan forsdljning kan komma
att ske, kan orsaka att marknadspriset pd aktierna i Bolaget sjunker.

Huvuddgaren Swedish Adrenaline har forlangt sin lock-up med sex
manader som innebdr att 90 procent av innehavda aktier dr 1&sta till
den 20 juni 2020.



TECKNINGSFORBINDELSER OCH EMISSIONSGARANTIER AR INTE SAKER-
STALLDA

Bolaget har erhallit teckningsforbindelser och garantidtaganden

i Foretrddesemissionen fran externa investerare till ett varde om
cirka 6,5 MSEK. De parter som har ldmnat teckningsfdrbindelse och
ingdtt garantiavtal, har ddrigenom forbundit sig att teckna sig far
60,0 procent av Foretradesemissionen. Bolaget har inte mottagit eller
hegdrt sakerhet fran de parter som har tagit sig att teckna aktier

i Foretrddesemissionen pd grundval av teckningsfarbindelser och
garantidtaganden. Dessa teckningsfdrbindelser och garantidtaganden
utgdr juridiskt bindande forpliktelser gentemot Bolaget, men dr inte
sdkerstdllda genom bankgaranti, pantsdttning, deposition eller ndgot
liknande arrangemang. Det finns darfdr en risk att parter som har
ingdtt tecknings- eller garantidtaganden inte kommer att uppfylla sina
forpliktelser gentemot Bolaget.

AGARE MED BETYDANDE INFLYTANDE

Bolagets huvuddgare Swedish Adrenaline AB har under Bolagets livstid
haft stort inflytande dver Bolaget. Denna huvuddgare kan komma att
pdverka utfallet av merparten av sddana drenden som beslutas pd bo-
lagstdmman, inklusive hur Bolagets eventuella vinster ska disponeras
och hur styrelsen ska vara sammansatt. Huvuddgaren kan dartill
utdva inflytande dver Bolaget genom uppdrag som styrelseledamater

i Bolaget. Det finns risk att huvuddgarens intressen inte dr identiska
med dvriga aktiedgares vad avser exempelvis vinstutdelning och
strukturafférer. Huvuddgaren kan dven pdverka forutsdttningarna for
dgarfdrandringar i Bolaget och samgdenden med andra foretagsgruppe-
ringar. Denna typ av konflikter kan pdverka Bolagets verksamhet och
finansiella stdllning samt aktiekursens utveckling.

VOLATILITET

Aktiepriset kan komma att pdverkas av fardndringar i resultat, fordn-
dringar i forvéntade intdkter, fordndringar i det alilmdnna ekonomiska
ldget, fordndringar i regelverket samt andra faktorer. Vidare kan den
generella volatiliteten i aktiepriserna sdtta press pd aktiepriset oav-
sett om det finns nagot skl till det baserat pd Raytelligence verksam-
het eller resultatutveckling. Aktiepriset kan ocksd pdverkas negativt
av for stort utbud av respektive fdr liten efterfragan pd aktierna.

NGM NORDIC MTF SOM HANDELSPLATS
Raytelligence aktier handlas pd NGM Nordic MTF. En investering i ett
bolag som handlas pd NGM Nordic MTF kan vara mer riskfylld dn en

investering i ett barsnoterat bolag som dr noterat pd en reglerad mark-

nad. Bolag pd NGM Nordic MTF regleras av ett sdrskilt regelverk och
inte av de juridiska krav som stdlls for handel pd en reglerad marknad.

HANDEL | TECKNINGSRATTER

Teckningsrdtter kommer att handlas pd NGM Nordic MTF under perioden
28 oktober - 7 november 2019. Det finns en risk att det inte kommer
att utvecklas en aktiv handel i Bolagets teckningsratter eller att
tillrdcklig likviditet inte kommer att finnas. Om en sddan marknad
utvecklas kommer kursen pd teckningsrdtterna bland annat att bero pa
kursutvecklingen for utestdende aktier i Bolaget och kan bli foremal
for storre volatilitet &n sddana aktier.

TECKNINGSRATTERNA KOMMER ATT BLI OGILTIGA OCH FORLORA SITT
VARDE OM DE INTE INLOSES UNDER TECKNINGSPERIODEN
Teckningsperioden kommer att bdrja den 28 oktober 2019 och upphdra
den 11 november 2019. Ndr teckningsrdttsinnehavaren valjer att utdva
sina teckningsrdtter ska denna ge sitt kontofdrande institut eller
underinstitut instruktioner betraffande Foretradesemissionen inom
teckningsperioden, med hénsyn tagen till eventuella sérskilda tidsfris-
ter som satts av det kontofdrande institutet. Efter teckningsperiodens
utgdng blir outnyttjade teckningsrdtter ogiltiga, och saknar ddrmed
virde.



—— [NBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | RAYTELLIGENCE AB

Styrelsen beslutade den 18 oktober 2019, att dka Bolagets aktiekapital med hdgst cirka 294 381,35 SEK genom nyemission av hogst 4 172 832 aktier
med foretrddesrdtt for Bolagets aktiedgare, det vill sdga Erbjudandet. En befintlig aktiedgare som véljer att inte utnyttja sina teckningsratter till
att teckna aktier kommer att vidkdnnas en maximal utspddning om cirka 33,3 procent av roster och kapital genom Erbjudandet.

Befintliga aktiedgare erhdller i Erbjudandet en (1) teckningsrédtt for en (1) innehavd aktie. Tvd (2) teckningsratter ger ratt att teckna en (1) ny
aktie till en teckningskurs om 2,60 SEK per aktie. Teckning sker under perioden 28 oktober - 11 november 2019. Avstdmningsdag for rétt till delta-
gande i Erbjudandet &r den 24 oktober 2019.

Erbjudandet kommer vid full teckning att tillfdra Bolaget cirka 10,8 MSEK fdre avdrag fr emissionskostnader som berdknas uppgd till cirka 1,9
MSEK. Ett konsortium av externa investerare har ingdtt teckningsfdrbindelser och emissiongarantier om 60,0 procent av Erbjudandet.

Mot bakgrund av ovanstdende inbjuds harmed nuvarande aktiedgare, alimanheten samt institutionella investerare till teckning av aktier i Raytel-
ligence enligt villkoren i Memorandumet.

Halmstad den 22 oktober 2019
Raytelligence AB
Styrelsen




BAKGRUND OCH MOTIV

Raytelligence grundades &r 2015 och Bolagets affarsidé &r att erbjuda produkter och tjénster for dvervakning av vitalparametrar, det vill sdga
andning, hjartfrekvens och rorelsemdnster, pd ett icke integritetskrdnkande sdtt, baserat pd Bolagets egen 60 GHz radarteknologi. Denna
teknologi dr basen for sensorsystemet EaZense™. Bolaget har en patentansdkan (PCT fdr EU och USA) pd delar av Bolagets radarsensor. Bolagets
malkunder dr bland annat foretag som tillhandahdller e-hdlsolosningar till vardgivare dver hela varlden. Bolagets erbjudande kan ge dessa kunder
en konkurrensfdrdel pd den globala halsomarknaden.

Sedan noteringen pd NGM Nordic MTF i slutet av dr 2018 har Bolaget tagit flertalet steg framat mot kommersialisering genom bland annat:
Lansering av ett molnbaserat sensorsystem
Pébdrjat samarbete med Cuviva AB och Tellu AS
Att knyta an Transfer Service Group och Sensec AB som dterfdrsdljare

Via iZafe AB ndr Bolaget cirka 90 svenska kommuner och via Sensec AB samtliga institutioner for kriminal- och mentalvérd i Sverige. Darutdver
har Bolaget redan diskussioner och pilotprojekt dven utanfdr Sverige - bland annat genom pilotprojekt i tvd fangelser i Nederldnderna samt
samarbete med en global tysk sensorleverantor. Med dessa framsteg har Raytelligence pabdrjat sin resa fran produktutveckling till forsdljning.

Bolaget avser nu resa cirka 10,8 MSEK i Erbjudandet fér marknadsforingsaktiviteter (80 %) samt I6pande produktutveckling (20 %).

Styrelsen fér Raytelligence dr ansvarig for innehdliet i Memoranaumet. Hirmed forsikras att styrelsen for Raytelligence har viatagit alla rimliga
farsiktighetsdtgdrder for att sikerstdlla att uppgifterna i Raytelligence, sivitt styrelsen vet, gverensstammer med faktiska forhdflanden och att
IEEnting dr utelimnat som skulle kunna piverka dess inhebird.

Halmstad den 22 oktober 2019
Raytelligence AB
Styrelsen



VD HAR ORDET

Baste aktiedgare,
Raytelligence tar nu ndsta steg och Gvergdr i en forsaljningsfas dér de férsta ordrarna beddms komma fére arsskiftet.

Det molnbaserade sensorsystemet EaZense™ &r unikt for sensormarknaden och har dven inbyggda Al-funktioner som ger mojlighet att utveckla
tidig prediktion av exempelvis demens och Alzheimer.

Vi satsar pd matning av vitalparametrar ssom andning, hjdrtfrekvens och livstecken inom bdde hélsoomrddet och industrin. For hdlsoomrédet in-
nebdr detta att vi kan ge hemtjénsten ett nytt verktyg for att hoja livskvaliten hos dldre och sdnka kostnaderna for kommunerna. Vart sensorsys-
tem dr ett starkt alternativ till integritetskrdnkande och resurskrdvande kameraldsningar.

Fdr industrin innebdr det att vi kan dvervaka vitalparametrar i exempelvis ensamarbete i farliga miljéer. Det finns inget annat system som gor
detta idag. Vi har redan blivit kontaktade av storre bolag fran Tyskland och Japan som vill anvdnda var teknik och diskussionerna dr 1dngt gdngna
ddr vi rdknar med ett eller flera avtal fore rsskiftet.

Vdr 60 Ghz radarsensor kan samtidigt detektera position, rorelse, andning och hjdrtfrekvens pd en eller flera personer i ett rum. Denna informa-
tionsrika datastrdm ger Al algoritmer unika mojligheter att finna komplexa samband.

Denna emission genomfdrs bland annat for att ha mojlighet att marknadsfdra sensorsystemet bdde nationellt och internationellt. Som ny VD ser

jag verkligen fram emot att ta Raytelligence till ndsta steg, en ledande global leverantdr av sensorer och sensorsystem.

Klas Arvidson
VD, Raytelligence AB




VILLKOR OCH ANVISNINGAR

FORETRADESRATT TILL TECKNING

Den som pd avstdmningsdagen den 24 oktober 2019 &r registrerad som
aktiedgare i Raytelligence dger foretradesrdtt att teckna aktier i Bo-
laget utifrdn befintligt aktieinnehav i Bolaget. Tvd (2) innehavda aktier
berdttigar till teckning av en (1) nyemitterad aktie.

AVSTAMNINGSDAG

Avstdmningsdag hos Euroclear for rdtt till deltagande i Foretrddese-
missionen dr den 24 oktober 2019. Sista dag for handel i Bolagets aktie
med rétt till deltagande i Foretradesemissionen dr den 22 oktober
2019. Forsta dag fdr handel i Bolagets aktie utan rdtt till deltagande i
Faretrddesemissionen dr den 23 oktober 2019.

TECKNINGSRATTER (TR)

Aktiedgare i Bolaget erhdller en (1) teckningsratt for varje innehavd
aktie per avstdmningsdagen. Tvd (2) teckningsratter ger rdtt till
teckning av en (1) nyemitterad aktie.

TECKNINGSKURS
Teckningskursen dr 2,60 SEK per ny aktie. Courtage utgar ej.

TECKNINGSTID

Teckning av aktier ska ske frdn och med den 28 oktober till och med
den 11 november 2019. Styrelsen har rdtt att forldnga teckningstiden.
Efter teckningstidens utgdng blir outnyttjade teckningsritter ogiltiga
och forlorar ddrefter sitt vérde. Efter teckningstiden kommer out-
nyttjade teckningsratter, utan avisering fran Euroclear, att bokas bort
fran aktiedgarnas VP-konton.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER (TR)

Handel med teckningsratter kommer att ske pd NGM Nordic MTF frin
och med den 28 oktober till och med den 7 november 2019. Aktiedgare
skall vinda sig direkt till sin bank eller annan forvaltare med erforder-
liga tillstdnd for att genomfdra kdp och forsdljning av teckningsrétter.
Teckningsrdtter som forvarvas under ovan namnda handelsperiod

ger, under teckningstiden, samma rdtt att teckna nya aktier som de
teckningsrdtter aktiedgare erhdller haserat pd sina innehav i Bolaget
pd avstimningsdagen.

EJ UTNYTTJADE TECKNINGSRATTER

Teckningsrétter som ej sdlts senast den 7 november 2019 eller
utnyttjats for teckning av aktier senast den 11 november 2019, kommer
att bokas bort fran samtliga VP-konton utan ersdttning. Ingen sdrskild
avisering sker vid borthokning av teckningsratter.

EMISSIONSREDOVISNING OCH ANMALNINGSSEDLAR
DIREKTREGISTRERADE AKTIEAGARE (INNEHAV PA VP-KONTO)

De aktiedgare eller foretrddare for aktiedgare som pd avstémningsda-
gen den 24 oktober 2019 dr registrerade i den av Euroclear for Bolagets
rikning forda aktieboken erhdller fortryckt emissionsredovisning

med vidhdngande inbetalningsavi, teaser samt anmélningssedel for
teckning utan stad av teckningsrdtter. Fullsténdigt Memorandum
kommer att finnas tillgdngligt pd Bolagets hemsida www.raytelligence.
com samt Aqurats hemsida www.aqurat.se for nedladdning. Den som dr
upptagen i denianslutning till aktieboken sdrskilt forda férteckning
dver panthavare med flera, erhdller inte ndgon information utan
underrdttas separat. Registreringen av teckningsratter pd aktiedgares
VP-konto sker utan sdrskild avisering fran Euroclear.



TECKNING OCH BETALNING AV AKTIER MED PRIMAR FORETRADESRATT,
DIREKTREGISTRERADE AKTIEAGARE

Teckning av aktier med stdd av teckningsrdtter kan ske genom kontant
betalning under perioden fran och med den 28 oktober till och med den
11 november 2019. Observera att det kan ta upp till tre bankdagar for
betalningen att nd mottagarkontot. Teckning och betalning ska ske i
enlighet med ndgot av nedanstdende tvd alternativ:

1. Emissionsredovisning - fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear

| det fall samtliga pd avstamningsdagen erhdlina teckningsratter
utnyttjas fdr teckning av aktier ska den fdrtryckta inbetalningsavin
fran Euroclear anvéndas som underlag for anmélan om teckning genom
betalning. Den sdrskilda anmdlningssedeln ska dérmed inte anvéndas.
Inga tilldgg eller dndringar fdr goras i den pd inbetalningsavin fortry-
ckta texten. Anmalan dr bindande.

2. Sarskild anmdlningssedel

| det fall ett annat antal teckningsratter utnyttjas an vad som framgar
av den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska den sdrskilda
anmdlningssedeln anvandas. Anmdlan om teckning genom betalning ska

ske i enlighet med de instruktioner som anges pd den sdrskilda anmdln-

ingssedeln. Den fortryckta inbetalningsavin frén Euroclear ska ddrmed
inte anvandas. Sdrskild anmalningssedel kan bestdllas fran Aqurat via
telefon eller e-post.

Sarskild anmdlningssedel ska vara Agurat tillhanda senast kl. 15.00
den 11 november 2019. Eventuell anmalningssedel som sands med post
bir ddrfor avsdndas i god tid fore sista teckningsdagen. Endast en
anmdlningssedel per person eller juridisk person kommer att heaktas.
| det fall fler dn en anmélningssedel inséndes kommer enbart den

sist inkomna att beaktas. Ofullstdndig eller felaktigt ifylld sérskild
anmdlningssedel kan komma att ldmnas utan avseende. Anmdlan dr
bindande.

Ifylld sdrskild anmdiningssedel skickas eller Iimnas till:
Aqurat Fondkommission AB

Arende: Raytelligence

Box 7461

103 92 Stockholm

Tfn: 08-684 05 800

Fax: 08-684 05 801

Email: info@aqurat.se (inskannad anmélningssedel)

FORVALTARREGISTRERADE AKTIEAGARE (INNEHAV PA DEPA)

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget dr farvaltarregistrerade
hos bank eller annan fdrvaltare erhdller ingen emissionsredovisning
fran Euroclear, dock utsdndes teaser innehdllande en sammanfattning
av villkor for Foretradesemissionen och hdnvisning till Memorandu-
met. Teckning och betalning skall ske i enlighet med anvisningar frén
respektive bank eller forvaltare.

AKTIEAGARE BOSATTA I UTLANDET

AKTIEAGARE BOSATTA | VISSA OBEHORIGA JURISDIKTIONER

Erbjudandet att teckna aktier i Raytelligence i enlighet med villkoren i
detta Memorandum, riktar sig inte till investerare med hemvist i USA,
Kanada, Australien, Schweiz, Sydkorea, Singapore, Nya Zeeland, Hong-
kong, Japan eller Sydafrika, eller i ndgot annat land ddr deltagande
forutsatter ytterligare memorandum, registrering eller andra atgdrder
dnde som fdljer av svensk rétt.

Detta Memorandum, anmélningssedlar och andra till Foretridesemis-
sionen hdrande handlingar far fdljaktligen inte distribueras i eller till
ovan ndmnda ldnder eller annan jurisdiktion ddr sddan distribution
eller deltagande i Foretrddesemissionen skulle férutsatta ytterligare
memorandum, registrering eller andra myndighetstillstdnd.

Inga betalda aktier, aktier eller andra vardepapper utgivna av Ray-
telligence har registrerats eller kommer att registreras enligt United
States Securities Act 1933, eller enligt virdepapperslagstiftning i
ndgon delstat i USA eller enligt ndgon provinslag i Kanada. Darfor far
inga hetalda aktier, aktier eller andra vardepapper utgivna av Raytelli-
gence gverlatas eller erbjudas till farsdljning i USA eller Kanada annat
dnisddana undantagsfall som inte krdver registrering. Anmdlan om
teckning av aktier i strid med ovanstdende kan komma att anses vara
0giltig och ldmnas utan avseende.

Med anledning hdrav kommer aktiedgare som har sina aktier direk-
tregistrerade pd VP-konto med registrerade adresser i USA, Kanada,
Australien, Schweiz, Sydkorea, Singapore, Nya Zeeland, Hongkong,
Japan eller Sydafrika eller ndgon annan jurisdiktion ddr deltagande
skulle krdva ytterligare memorandum, registrerings eller andra
myndighetstillstdnd inte att erhdlla ndgra teckningsritter pd sina res-
pektive VP-konton. De teckningsrdtter som annars skulle ha levererats
till dessa aktiedgare kommer att sdljas och frsdljningslikviden, med
avdrag for kostnader, kommer att uthetalas till sddana aktiedgare.
Belopp understigande 100 SEK kommer emellertid inte att uthetalas.

TECKNINGSBERATTIGADE DIREKTREGISTRERADE AKTIEAGARE BOSATTA |
UTLANDET

Direktregistrerade aktiedgare bosatta utanfdr Sverige (avser dock

ej aktiedgare bosatta i USA, Kanada, Australien, Schweiz, Sydkorea,
Singapore, Nya Zeeland, Hongkong, Japan eller Sydafrika) vilka dger
ritt att teckna aktier i Fgretrddesemissionen och som inte har tillgdng
till en svensk internetbank kan vinda sig till Aqurat pd telefon enligt
ovan for information om teckning och betalning.



TECKNING UTAN STOD AV FORETRADESRATT, DIREKTREGISTRE-

RADE AKTIEAGARE
Teckning av aktier utan stod av foretrade skall ske under perioden 28
oktober till och med den 11 november 2019.

Observera att aktiedgare som har sitt innehav firvaltarregistrerat ska
anmdla teckning utan féretrade till sin fdrvaltare enligt dennes rutin-

er. (Detta fir att sikerstilla att teckning kan ske om depdn dr kopplad
till en kapitalfirsdkring eller ett investeringssparkanto (1SK) samt fir
att kunna dberopa subsididr féretridesritt).

For direktregistrerade aktiedgare ska anmdlan om teckning utan
foretrddesrdtt gras genom att anmédlningssedel for teckning utan
foretrdde fylls i, undertecknas och skickas till Aqurat pa adress enligt
ovan. Nagon betalning skall ej ske i samband med anmdlan, utan sker i
enlighet med vad som anges nedan.

Anmélningssedel for teckning utan foretrade skall vara Aqurat tillhan-
da senast klockan 15.00 den 11 november 2019. Det dr endast tillatet att
insdnda en (1) anmdlningssedel for teckning utan foretréde. I det fall
fler &n en anmdlningssedel insdndes kommer enbart den sist erhalina
att beaktas. Ovriga anmdlningssedlar kommer sdledes att limnas utan
hinseende. Anmdlan dr bindande.

Vid teckning av aktier utan foretrdde samt vid andra foretagshan-
delser ddr deltagande dr frivilligt och tecknaren har ett eget val om
deltagande, mdste Aqurat hamta in uppgifter frdn dig som tecknare om
medhorgarskap och identifikationskoder. Detta foljer av det regelverk
for virdepappershandel som trédde i kraft den 3 januari 2018 (MiFiD
[12014/65/EV). Fér fysiska personer maste det nationella ID:t (NID)
hdmtas in om personen har annat medborgarskap dn svenskt eller
ytterligare medborgarskap utdver det svenska medborgarskapet. NID
skiljer sig fran land till land och motsvarar en nationell identifiering-
skod for landet. For juridiska personer (foretag) maste Aqurat tain
ett LEI (Legal Entity Identifyer). Aqurat kan vara forhindrad att utfira
transaktionen om inte alla obligatoriska uppgifter inkommer. Genom
undertecknande av anmdlningssedel i Foretrddesemissionen hekréftas
att farvérvaren har tagit del av Memorandumet, samt forstatt riskerna
som dr forknippade med en investering i de finansiella instrumenten.

TILLDELNINGSPRINCIPER VID TECKNING UTAN STOD AV

FORETRADESRATT

Om inte samtliga aktier tecknas med stod av teckningsratter ska
tilldelning av resterande aktier inom ramen ftr Foretradesemissionens
higsta belopp ske:

i. i forsta hand till de som tecknat aktier med stdd av
teckningsrdtter (oavsett om de var aktiedgare avstamningsdagen eller
inte) och som anmélt intresse fdr teckning av aktier utan stod av
teckningsrdtter och for det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt
ut ska tilldelning ske pro rata i forhdllande till det antal tecknings-
ratter som var och en av de som anmdlt intresse att teckna aktier utan
stdd av teckningsratter utnyttjat for teckning av aktier;

ii. i andra hand till annan som anmdlt sig for teckning av aktier
utan stdd av teckningsratter och for det fall tilldelning till dessa inte
kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i forhdllande till det antal
aktier som tecknaren totalt anmdlt sig for teckning av; och

iii. i tredje hand till de som har ldmnat emissionsgarantier
avseende teckning av aktier, i proportion till sddana garantidtaganden.

| den mdn tilldelning i ndgot led enligt ovan inte kan ske pro rata ska
tilldelning ske genom lottning.

BESKED OM TILLDELNING VID TECKNING UTAN FORETRADESRATT
Besked om eventuell tilldelning av aktier tecknade utan foretrides-
ratt ldmnas genom dversindande av tilldelningshesked i form av en
avrdkningsnota. Betalning ska ske enligt besked pd avrdkningsnota,
dock senast tre dagar efter utsdnd avrdkningsnota. Ndgot meddelande
[dmnas ej till den som inte erhdllit tilldelning. Aktier som ej betalats

i tid kan komma att dverlatas till annan. Skulle forsdljningspriset vid
sddan tverldtelse komma att understiga priset enligt detta erbjudande,
kan den som ursprungligen erhallit tilldelningen av dessa vardepapper
komma att fd svara for hela eller delar av mellanskillnaden.

BETALD TECKNAD AKTIE (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sd snart detta kan
ske, vilket normalt innebdr ndgra bankdagar efter betalning. Dérefter
erhdller tecknaren en VP-avi med bekrdftelse att inbokning av BTA har
skett pd tecknarens VP-konto. Depdkunder erhdller BTA och information
fran respektive bank eller forvaltare enligt dennes rutiner.

HANDEL MED BETALD TECKNAD AKTIE (BTA)

Handel med BTA kommer att ske pd Nordic MTF fran och med den 28
oktober fram till dess att Foretrddesemissionen registrerats hos
Bolagsverket, vilket berdknas ske omkring vecka 48, 2019.



LEVERANS AV TECKNADE AKTIER

Omkring 7 dagar efter att Foretrddesemissionen registrerats hos
Bolagsverket, omvandlas BTA till aktier. Omvandling sker utan sdrskild
avisering fran Euroclear. For de aktiedgare som har sitt aktieinnehav
forvaltarregistrerat kommer information frén respektive bank eller
forvaltare enligt dennes rutiner.

VILLKOR FOR ERBJUDANDETS FULLFOLJANDE

Styrelsen for Raytelligence har inte rdtt att avbryta, dterkalla eller
tillfalligt dra tillbaka erbjudandet att teckna aktier i Raytelligence

i enlighet med villkoren i detta Memorandum. Styrelsen i Raytelli-
gence dger rdtt att en eller flera gdnger forlanga den tid under vilken
anmdlan om teckning och betalning kan ske. En eventuell forldngning
av teckningstiden offentliggdrs genom pressmeddelande.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET | FORETRADESEMISSIONEN
Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats kommer Bolaget
att offentliggtra utfallet av Foretradesemissionen. Offentliggérande
kommer att ske genom pressmeddelande.

TILLAMPLIG LAGSTIFTNING
Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och regleras av
svensk rdtt.

RATT TILL UTDELNING

De nya aktierna medfor rdtt till vinstutdelning forsta gangen pd den
avstamningsdag for utdelning som infaller ndrmast efter att de nya
aktierna registrerats.

AKTIEBOK

Bolaget dr ett till Euroclear Sweden AB anslutet avstimningsholag.
Bolagets aktiebok med uppgift om aktiedgare hanteras och kontofdrs
av Euroclear Sweden AB med adress Euroclear Sweden AB, Box 191, 101
23 Stockholm.

AKTIEAGARES RATTIGHETER

Aktiedgares rattigheter avseende vinstutdelning, rostratt, foretrades-
rtt vid nyteckning av aktie med mera styrs dels av Bolagets holag-
sordning som finns tillganglig.

INFORMATION OM BEHANDLING AV PERSONUPPGIFTER

Den som tecknar aktier i Foretradesemissionen kommer att ldmna
uppgifter till Aqurat. Personuppgifter som [dmnats till Aqurat kommer
att behandlas i datasystem i den utstrackning som hehdvs fdr att
tillhandahalla tjdnster och administrera kundarrangemang. Aven per-
sonuppgifter som inhdmtats fran annan dn den kund som behandlingen
avser kan komma att behandlas. Det kan ocksd fGrekomma att per-
sonuppgifter behandlas i datasystem hos foretag eller organisationer

med vilka Aqurat samarbetar. Information om behandling av personup-
pgifter limnas av Aqurat. Aqurat tar dven emot begdran om rdttelse av
personuppgifter. Adressinformation kan komma att inhamtas av Aqurat
genom en automatisk process hos Euroclear.

OVRIG INFORMATION

| hidndelse av att ett for stort belopp betalats in av en tecknare for de
nya aktierna kommer Aqurat att ombesdrja att dverskjutande belopp
dterbetalas. Aqurat kommer i sddant fall att ta kontakt med tecknaren
for uppgift om ett bankkonto som Aqurat kan dterbetala beloppet

till. Ingen rdnta kommer att uthetalas for dverskjutande belopp.

En teckning av nya aktier, med eller utan stdd av teckningsrétter,
drodterkallelig och tecknaren kan inte upphdva eller modifiera en
teckning av nya aktier.

Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda anmélningssedlar kan komma att
[dmnas utan beaktande. Om teckningslikviden inbetalas for sent, dr
otillrdcklig eller betalas pd felaktigt stt kan anmélan om teckning
komma att Idmnas utan beaktande eller teckning komma att ske med
ett lagre belopp. Betald likvid som ej tagits i ansprak kommer i s fall
att terbetalas.

Aktier som ej betalats i tid kan komma att Gverlatas till annan. Skulle
forsdljningspriset vid sddan dverlatelse komma att understiga priset
enligt detta erbjudande, kan den som ursprungligen erhdllit tilldelnin-
gen av dessa vardepapper komma att f svara for hela eller delar av
mellanskillnaden.



VERKSAMHETSOVERSIKT

OVERSIKT

Ravtelligence affdrsidé dr att erbjuda produkter och tjdnster for dvervakning av vitalparametrar, det vill saga andning, hjdrtfrekvens och rérel-
semdnster, baserat pd Bolagets egen 60 GHz radarteknologi. Denna teknologi ar basen fdr Bolagets utvecklade produkt, sensorsystemet EaZense™.
Sensorn dr den fdrsta av sitt slag att inkludera en avancerad mm-vag radarsensor och en flexibel processplattform som har kapacitet att hantera
Artificiell Intelligens (CAI’) algoritmer. MdImarknaden for Bolagets teknologi inom dvervakning av vitalparametrar &r primédrt halsovirdsektorn
samt inom industrier dar sdkerhetskritiska arbetsuppgifter utfors, t.ex. kranfdrare.

Bolagets mélkunder &r foretag som tillhandahdller e-hdlsoldsningar till vardgivare Gver hela vérlden. Bolagets erbjudande kan ge dessa kunder en
konkurrensfdrdel pd den globala hdlsomarknaden.

Raytelligence har ocksd mojlighet att salja produkten till foretag som tillhandah&ller Iosningar for hemautomatisering och matinstrument for
anvandning inom industri, marin, jordbruk och sdkerhet. Bolagets primdra marknad dr halsomarknaden, men ett intresse fran andra tilldmpning-
somrdden har resulterat i att ett partnerskapsndt byggts upp.

Under 2019 har Bolaget lanserat ett molnbaserat sensorsystem, pdbdrjat samarbeten med aktorer sdsom Cuviva AB och Tellu AS samt knytit an
Transfer Service Group AB samt Sensec AB som dterfdrsdljare. Via iZafe AB ndr Bolaget cirka 90 svenska kommuner och via Sensec AB ssamtliga in-
stitutioner for kriminal- och mentalvdrd i Sverige. Daruttver har Bolaget redan diskussioner och pilotprojekt dven utanfdr Sverige - bland annat
genom pilotprojekt i tvd fngelser i Nederldnderna samt samarbete med en global tysk sensorleverantdr. Med dessa framsteg har Raytelligence
pabdrjat sin resa frdn produktutveckling till forséljning.

VISION

Raytelligence har visionen att vara en internationellt erkand aktdr som driver digitaliseringen inom hdlsoomrddet. Den dkande andelen &ldre
i virlden skall kunna kdnna trygghet i bade hemmamiljo och pd boenden. Raytelligence vision dr att bidra till detta genom fjarrtillsyn som dr
kostnadseffektiv och inte intergritetskrankande.

AFFARSIDE

Raytelligence utvecklar radarteknologi for monitorering av vitalparametrar som dr forst i sitt slag. Bolagets teknologi, bestdende av sensor och
molntjdnst, paketeras som tjdnster till vardgivare vérlden dver. | tillagg till tillsyn av dldre dr kriminalvdrd och réttspsykiatri malgrupper for
Bolaget produkter och tjanster.

Bolaget sdljer dven produkter baserade pd sin teknologi i form av sensorer under eget varumédrke EaZense™ och for inbyggnad.

W\



KOMMERSIELLT UTGANGSLAGE

Bolaget grundades 2015 med inriktningen ovan och sedan start till nu har en intensiv utveckling skett. Raytelligence sensorsystem dr unikt
och ger tillsyn och monitorering utan att krdnka integriteten. Produkten &r Idtt att installera och anvdnda och har stor efterfragan. Bolaget &r
skuldfritt.

Ett ndtverk av partners har byggts upp for att nd marknaden bade i Skandinavien och [dnder som Tyskland, Holland och Japan. Nu gdr Bolaget fran
en utvecklingsfas till forsdljningsfas. Utveckling fortgdr for att starka Bolagets position med fokus pd nya tjanster som kunderna efterfrégar.

LOSNINGAR
Raytelligence erbjuder en [dsning for dvervakning av dldre i hemmet. Tjdnsten innebdr att vardgivare far realtidsvarningar géllande specifika
hdndelser sd som att "Eric har fallit ur sdngen” eller "Lisa har en andningsfrekvens om 20 andetag per minut”.

Handelsen skickas direkt till vrdgivarens eHealthsystem som mojliggtr kort responstid. Systemet har ett utvecklat webbgrénssnitt dar vardgi-
varen kan motta varningar utan att behdva involvera bashearbetningen i ett back-end system. Med Bolagets teknologi kan en dvervakad och séker
vard i hemmet erbjudas som ett alternativ till virdhem, vilket innebdr forhdjd livskvalitet och sjdlvsténdighet for dldre. Vird i hemmet &r ocksd
fordelaktigt ur ett kostnadsperspektiv. Genom fjdrrdvervakning av patienter med hjdlp av sensorer bedoms sjukvardskostnader i Sverige kunna
sankas med 29 miljarder kronor per r frdn och med 2025'.

Utdver hdlsosektorn finns mojlighet for Bolaget att leverera teknik baserat pd sensorn till andra kunder som dr i behov av att kunna dvervaka
vitalparametrar. Bolaget har inlett kontakt med ett multinationellt foretag intresserade av dvervakning av vitalparametrar hos personer som
utfdr sdkerhetskritiska arbetsuppgifter. Bolagets sensorteknik inom detta omrdde kan bidra till en forhdjd sdkerhet pd hyggarbetsplatser.
Denindustriella anvdndningen av sensorn kommer alltsd i forsta hand vara relaterad till 6vervakning av vitalparametrar hos personer som dr
centrala och kan orsaka stor skada (till exempel fdrare av tunga fordon eller kranar).

Avsikten &r att introducera ett sensorsystem med maskininldrningskapacitet for ett flertal applikationer. Att kombinera higpresterande
radarteknik och Al beddms ha potential att underldtta och effektivisera arbetet inom flera industrier.

MOLNET
Behandling av sensordata for tjdnster
sker i molnet.
@ L \
J R DATABEHANDLING
\ Sensordata behandlas for att

maojliggéra vara tjdnster.

/
el - & © )\ ¢

DATAFORVARING ANVANDARGRANSSNITT
Data gors tillgdnglig via en moln-  Sdker molnbaserad data- Data frin sensorn omvandlas
RADARSENSOR server till anvdndargranssnittet forvaring. till tjanster/applikationer som
En sensor med radar Gver internet. sedan visas i ett anvindar-
och kommunikations granssnitt.

funktionalitet.

" Majlighet for Sverige i digitaliseringens spdr, McKinsey



PRODUKT OCH TJANST

RADARSENSOR

Kort om Raytelligence radarsensor EaZense™:

. Sensorerna hehdver inte bdras pd kroppen vilken reducerar risken att patienten lagger ifrdn sig eller tappar den. Samtidigt dkar det
hekvamligheten och sdkerheten.
Sensorn har en diskret design och ansluts till ndtverket via Ethernet och spanningssatts ver samma kabel (Power over Ethernet).
Sensorn kan ldtt monteras i taket och pd viggen med hjdlp av en flexibel fastannordning.
Hog grad av integritet for den dvervakade personen, vilket dr en viktig aspekt for slutanvéndaren och reglerande organ.
Penetrerar véggar och fungerar bra under alla ljusfarhdllanden vilket dkar tdckningen och sakerheten.
Hog grad av precision mdjliggdr dvervakning av vitalparametrar (andning och hjartfrekvens).
Mycket precis matning av hastighet och position (mindre dn en mm) mdjliggdr ett flertal funktioner t.ex. falldetektering.
Flexibel molntjanst ger avancerad signaldataanalys. Potentiella tillimpningar dr ldngsiktiga hdlsotrender och forutsdgelser av anoma-
lier med eller utan molntjdnst.

Raytelligence teknologi mojliggdr dvervakning av andning och rorelsemdnster med en enda sensor. Andra Idsningar pd marknaden kréver fysiska
hesdk (dyrt med begrdnsad tackning), stort antal sensorer som técker olika delar av hemmet (begrénsad tickning och fler sensorer behbvs),
kameror (mindre integritet och férre métfunktioner) eller sensorer burna pd kroppen (mindre komfort och mindre sdkerhet).

Ur ett tekniskt perspektiv r EaZense™ en ultrahdgfrekvent mikrovagsensor for matning av rorelse och distans till alla objekt i narheten.

Sensorn har foljande funktioner:
Rickvidd: 15 meter
Mdtprecision: 20 ym
Frekvens for malpositionering: 100 Hz
Penetrerar viggar
Signalbehandling i sensorn eller i molntjédnsten
Anpassad formning av stralningsriktning
Bearbetningskapacitet for att kdra Al-algoritmer
Positionering av flera mdlobjekt i tvd dimensioner

EaZense™ fungerar i 60 GHz-bandet och har en mycket liten formfaktor: 75x150x30 mm. Sensorn kommunicerar via Ethernet i forsta hand och
kommande versioner dver mobilt bredband (LTE). EaZense™ har tre sdndarkannaler och fyra mottagarkanaler som gor det mojligt att detektera
personer i tre dimensioner. Detta dr en viktig egenskap vid t.ex. detektion av fall. Sensorn kan detektera positionen av upp till fem personer i
ett rum.

MOLNBASERAT EKOSYSTEM

Bolagets sensor kan utnyttjas inom hélsovardssektorn sdvil som i manga andra sektorer. Inom den industriella sektorn krdvs vanligtvis mitning-
arihdrda miljoer, s som under forhdllanden med daligt ljus och med damm. Raytelligences sensorer &r anpassade dven fdr dessa forutsdttningar.
Forutom sjdlva sensorns egenskaper erbjuds en allt-i-ett-lasning ddr sensorn kan anslutas till ett molnbaserat ekosystem for datahearbetning och
varningar av specifika hindelser.

PRODUKTUTVECKLING

Bolaget bedriver konstant utveckling av hade sensorteknik och tjdnster baserade pd sensorn. Den unika position som leverantor av tillsynssystem
som inte dr integritetskrankande kommer att befdstas med utveckling av radarsensorer med nya egenskaper sd som maskininldrning i sensorn,
stirre tackning och ldgre pris.

Vad gdller tjdnster styrs denna utveckling till viss del av kundbehov. Tjanster som redan nu finns i Bolaget roadmap dr analys av sémnkvalitet och
tidig detektion av demens.



Utvecklingen av ndsta generations radarsensor dr dven pdbdrjad. Bolaget utvecklar nasta generations sensor tillsammans med en ledande lever-
antdr av chip. Planerad produktionsstart for denna version av sensorn dr farsta kvartalet 2020. Sensorn kommer ha utdkad funktionalitet och
ldgre tillverkningskostnad vilket kommer att dppna nya applikationsomrdden, sd som smarta hem och hemautomation. Detta sker samtidigt som
nuvarande sensor levereras. Nasta generations sensor berdknas ha en livscykel pd cirka fem dr.

Aven om Bolaget alltid kommer fortsdtta utveckla sina produkter ligger fokus framat pa utvecklingen av tjansten tillsammans med kunder och
samarbetspartners, for att sikerstdlla att det dr klara kommersiella behov som Bolagets produkter och tjdnster lgser.

KONKURRENSFORDELAR

Styrelsen for Bolaget beddmer att ingen konkurrerande radarsensor dnnu kan erbjuda de anslutna molntjdnsterna och den precision som tillhan-
dahdlls av Raytelligence. Medan Raytelligence signalbehandling dr nyckeln for att analysera data och ge terkoppling i realtid till vardgivaren, dr
den hdga noggrannheten avgdorande for att samla pdlitlig information om vitalparametrar.

EaZense™ dr en flerkanalig radar med positioneringsformaga som dr unik inom halso- och industrisektorn.
Signalbehandlingen erbjuder hog flexibilitet ndr det gdller att anpassa tjdnsten till olika kunders specifika behov.

Bolaget har [dmnat in en patentansdkan for EU och USA och har andra IP-réttigheter som skyddar vissa av sensorns funktioner (1ds mer under
avsnittet " Legala fragor och dvrig information”).

Raytelligence [osning fungerar i mdrker och erbjuder ddrigenom en hog grad av integritet for den Gvervakade personen jamfort med till exempel
kameradvervakning, vilket dr en viktig aspekt for bade slutanvandaren och reglerande organ.

Till skillnad frdn sensorer som bérs direkt pd kroppen kan Bolagets [dsning erbjuda mer komfort for personer som dr i behov av att Gvervakas dag
och natt. En trdghetssensor som bdrs pd kroppen ger dessutom endast information om hur sensorn rdr sig t.ex. handleden dér den sitter. En sensor
som sitter i rummet och detekterar hela kroppens rdrelse kan forse algoritmer med ytterligare data for prediktion av hdlsotillstdnd. Raytelli-
gence lasning dr dérfor mindre beroende av den ménskliga faktorn, vilket dkar tillfdrlitligheten och ger battre data till signalanalysalgoritmer
(Al).

INTAKTSMODELL

Inom vardsektorn avser Bolaget anvanda en abonnemangshaserad betalningsmodell i kombination med en uppstartsavgift, vilket beddms limpligt
eftersom malkunder anvander liknande modeller for slutkunden (hélsovdrdsorganisationer). Férutom intdkter fran enheten och serviceplattfor-
men, erbjuder Bolaget dven installation av systemet.

Prissdttningsstrategin bygger pd dialoger med IT-foretag inom vardsektorn for att sakerstdlla en [dnsam och attraktiv prisnivd for béde slutkund
och Raytelligence. Avsikten dr att sdlja abonnemangen ftr 1000 SEK per ménad per person, vilket dr i linje med vad konkurrenter som séljer
kameror tar betalt.

Fdr industrikunder erbjuds bade abonnemangsbaserade modeller och engdngsfdrséljning av enheter.



MARKNADSFORINGS- OCH FORSALININGSSTRATEG

Inom vardsektorn kommer Bolagets losning att sdljas genom ledande IT-leverantdrer, vilket begrdnsar Raytelligence behov av en egen forsdljning-
sorganisation. Bolagets nuvarande organisation har kompetens och erfarenhet av forsdljning samt relationer med ledande IT-leverantdrer hade i
Sverige och internationellt. Bland annat har Bolaget knytit an samarbetspartners som Cuviva AB och Tellu AS samt aterfdrsaljare sdsom Transfer
Service Group AB och Sensec AB. Via iZafe AB ndr Bolaget cirka 90 svenska kommuner och via Sensec AB samtliga institutioner for kriminal- och
mentalvard i Sverige.

Vid en integration mot dessa partners system kan data frén Raytelligence system visas i en rad backendsystem. Bolagets integrationspartners far
pd detta sdtt ett unikt erbjudande till vardgivarna. Integration har redan gjorts mot Cuvivas och Tellus system, vilket demonstrerades pd méssan
Vitalis i maj 2019.

Forutom farsaljning och marknadsfdring mot IT-leverantdrerna som Bolaget sdljer genom, kommer Raytelligence att utveckla egna marknads-
forings- och forséljningsaktiviteter mot slutkunder. Eftersom Bolaget utvecklat en komplett molntjdnst som kan erbjuda efterfragade tjdnster till
kommuner och privata vardbolag kommer fdrsaljning ocksd att ske direkt till vardgivare. Flera kommuner har efterfrdgat systemet och installa-
tioner planeras redan under dr 2019.

Bolaget kommer ocksd genomfdra viss marknadsforing mot industriféretag. [ vissa fall kan fdrsdljningsaktiviteter att leda till speciella samar-
beten med stdrre aktorer. Bolaget kommer dock alltid att utveckla och producera teknologin i egen regi.

Raytelligence kommer att delta pd relevanta massor och upprdtta direkta kontakter med, bland annat, stora vardgivare och andra stdrre aktdorer
inom vardsektorn. Exklusivavtal for specifikt bruk kan tilldelas frén fall till fall men inte generellt.

PRODUKTION
Sensorn har ett plasthdlje som kapslar in elektroniken. Denna mekanik tillverkas i Taiwan hos en leverantdr som Bolaget samarbetat med under
[dngre tid.

EaZense™ har en radarmodul och en kommunikationsmodul. Bdda tillverkas i Sverige.

Sensorns kritiska elektronik produceras i Sverige vilket ger bra kontroll Gver produktionsprocessen och god kvalitetssdkring.
Slutmontering av sensorn gors i Sverige av en produktionspartner. Samtliga produktionspartners har under en ldngre tid samarbetat med Raytelli-
gence, men dr mojliga att ersdttas mot konkurrerande produktionsforetag.

ORGANISATION
Bolaget har i dag sju heltidstjinster pd konsultbasis. Den ekonomiska rapporteringen hanteras av bokfdringsbyrdn Bjérehdll Herne & Partners och
rapporter publiceras kvartalsvis.



HISTORIK

Swedish Adrenaline bildas av Per-Arne Viberg och
Peter Martinson som en spin-off frédn Bluetooth-
firetaget FreeZmove som de grundade dr 2000.
Som forsta produkt utvecklas en effektmdtare
for landsvigscyklister.

Bolaget erhdller stod fran VINNOVA for
utveckling av en radarsensor for matning

av vitalparametrar. Nu startar mer intensiv
produktutveckling. Det blir tydligt att
satsningen pd halsoomrddet krdver en separation
i ett eget bolag, varmed Raytelligence AB bildas
med inriktning pd utveckling och forsdljning av
sensorer for halsoomrédet.

o

Bolaget rekryterar resurser for forsdljning och
tillverkning. Bolaget certifierar en version av
sensorn EaZense™. Bolaget ndrmar sig dven
industrimarknaden som visar intresse for
produkten. Ett avtal pd en pilotinstallation
tecknas med ett holldndskt multinationellt bolag
for monitorering av fngelseceller.

Bolaget tar flertalet steg framat mot
kommerialisering genom bland annat att

lansera det molnbaserade sensorsystemet,
pabdrja samarbeten med Cuviva AB och Tellu AS
samt knyta an Transfer Service Group AB och
Sensec AB som aterfdrsdljare. Som ett led ini
kommersialiseringsfasen rekryterar Bolaget dven
Klas Arvidson som VD.

Det allmdnna intresset for hélsoteknikomrddet
blir starkare och ledningen fdr Bolaget beslutar
att grundligt undersoka den marknaden.
Resultatet blir en satsning pd utveckling av
sensorteknik.

Ett & av intensiv produktutveckling.

Férsta prototypen av en sensor for
vitalparameterdetektion baserad pa 60 GHz
radarteknik visas. Partnerskap med Tieto
tecknas ddr Raytelligences sensor skall starka
Tietos erbjudande for nattillsyn i Sveriges
kommuner. Investerare bjuds in att teckna
aktier i Raytelligence, en Cancerfond blir fdrsta
investeraren i den forsta finansieringsrundan
som genomfdrdes pd plattformen Sciety (inriktad
pd kapitalanskaffningar inom Life Science).

Bolaget tecknar samarbetsavtal med den
internationella koncernen Sopra Steria for att,
med EaZense™, stérka deras erbjudande inom
halsomarkanden. En ny version av EaZense™
som har kapacitet att kora Al-algoritmer direkt
i sensorn fardigstédlls. En resurs med specifik
kompetens inom Al (machine learning inom
ehdlsoomrddet) rekryteras pd konsultbasis. Ett
flertal dialoger fors med stdrre internationella
bolag och produkten dr redo f6r lansering.



MARKNADSOVERSIKT

Fn g6/ av informationen som dterges nedan har himtats fran externa kiflor sd som allmant tillgangliga rapporter frén flera alika kflor, exem-
DEIVIS IStitutioner och forskaingsinstitut. 1 branschpublikationer och rapporter anges vanligen att informationen som iterges dari har erhillits
frdn kdllor som beddms palitliga, men att riktigheten och fullstdndigheten i sadan information inte kan garanteras. Bolaget anser att 4essa
branschpublikationer och rapporter ir illfgrlitliga. Dock har Bolaget inte sjilvstanaigt verifierat dem och kan inte garantera deras riktighet
eller fullstdndighet. Sidan information som kommer fran treqje part har atergivits korrekt ach sivitt Bolaget kanner tifl har inga uppgirter
uteldmnats pd ett sitt som skulle kunna gora den atergivaa informationen felaktig eller missvisange. Framdtriktad information innebar ingen
Laranti avseenae framtind resultat eller utveckling, och verkligt utfall kan avvika visentlige frin de uttalanden som gors i den framdtriktane

[nfarmationen.

MALGRUPP

Bolagets mélgrupp dr foretag som tillhandahdller e-hdlsoldsningar till
vardgivare dver hela vdrlden. Raytelligence marknad ar sdledes den
globala "eHealth” marknaden. Raytelligence ser ocksd potential att
sdlja produkter till foretag som tillhandahaller lGsningar for hemau-
tomatisering och métinstrument for anvéndning inom industri, marin,
jordbruk och sdkerhet.

EHEALTH

Den globala hdlsovdrden tampas med en dkad efterfrdgan pd dldrevard.

Detta resulterarien dkad efterfragan pd hogkvalitativ, men samtidigt
kostnadseffektiv vard for ett vaxande antal manniskor.

Antalet personer dver 65 dr eller dldre beddms vaxa med 236 miljoner
personer under de kommande 10 dren frdn ca 562 miljoner personer
under 2015. Ddrefter forvantas en ytterligare accelererad dkning for
att totalt nd 1,6 miljarder personer dr 20502 Antalet personer 65 dr
eller dldre dr 2030 pd Bolagets framsta malmarknader beddms se ut
som foljer: Sverige: 2,4 miljoner, Tyskland: 22 miljoner, Frankrike: 16
miljoner, Storbritannien: 15 miljoner, USA: 70 miljoner’.

For att kunna minska den snabbt véxande sjukvardskostnaden, men
samtidigt erbjuda en hdgkvalitativ vard dr sjukvdrden i akut behov av
nya metoder och teknologier.

Projected Market Size for the Total mHealth Devices,
2013-2023
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Imaging Smart Objects vital signs B

? An Aging World:2015, United States Census Bureau, Wan He, Daniel Goodkind, and Paul Kowal
? United Nations World population prospects 2017
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5 Mdreomsorgens kostnader - Historik och Framtid, SKL

MARKNADSUTSIKTER INOM HALSOVARDSSEKTORN

Kostnaderna for dldreomsorg dkar i takt med den demografiska utveck-
lingen och hemvdrden forvdntas vaxa avsevért av bde kvalitet- och
kostnadsskal’. Under 2014 uppgick kostnaderna for aldreomsorgen i
Sverige till 109,2 miljarder kronor, en siffra som forvintas dka med 40
procent till cirka 152 miljarder kronor fram till 2030°.

Stora foretag inom hdlso- och sjukvérden blir alltmer aktiva i att kunna
tillhandahdlla konkurrenskraftiga serviceplattformar dr [sningar
fran tredje part integrerats. Telenor erbjuder till exempel en sérskild
plattform fdr hemvard ddr tredjepartsidsningar kan integreras.

Den globala marknaden fdr mHealth-enheter (mobila enheter inom
halsoomrddet) férvantas véxa fran cirka USD 6 miljarder &r 2017 till
cirka USD 25 miljarder r 2023, vilket motsvarar en tillvéxt om ca 300
procent®.

MARKNADSUTSIKTER INDUSTRI- OCH JORDBRUKSSEKTOR
[oT-marknaden fdrvintas vaxa fran USD 157 miljarder under 2016 till
USD 457 miljarder under 2020, motsvarande en drlig tillvaxt om 30 pro-
cent. Uppkopplade hdlsoenheter stdr for 20 procent av den marknadss-
torleken. Industriell loT stdr for cirka 24 procent’.

Sensorer spelar ocksd en integrerad roll i den vxande marknaden for
Internet of Things ("loT"). Den globala marknaden for loT-sensorer up-
pskattades till cirka USD 7,5 miljarder i intdkter ar 2016 och fdrvéntas
uppga till cirka USD 27 miljarder &r 2022".

[oT kan anvdndas inom industrisektorer for att forutsdga maskinun-
derhdllsbehov och vidta proaktiva dtgdrder for att undvika kostsamma
stdrningar och ineffektiva rutinunderhdllsavsténgningar. Andra
tilldmpningsomrdden som driver den globala efterfragan pd loT-sensor-
er drinom bilindustrin, hemelektronik, smart el och vattenanvéndning.

® Jim Butchli Lu Research, Inc www.luxresearchinc.com
7 GrowthEnabler Analysis/MarketsandMarkets
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KONKURRENTER kroppen. Den stdrsta konkurrenten inom detta segment dr:
Kameraleverantdrer erbjuder konkurrerande Iosningar for dvervakning, ~ Next Step Dynamics (http://www.nextstepdynamics.com/). Bolaget har

men dessa ldsningar har dock inte kapacitet att dvervaka vitalpara- dnnu ingen produkt pd marknaden.

metrar som t.ex. andning. De storsta konkurrenterna som erbjuder

kamerabaserad tillsyn av dldre &r: Phoniro AB, https://www.phoniro. Raytelligence konkurrerar ockséd med andra leverantdrer av liknande

com/sv/ och Doro Care, https://care.doro.se/. radarsensorer. Det bolag som erbjuder en produkt narmast Raytell-
igence dr Novelda med Xehtru (https://www.xethru.com/). Foretaget

Marknaden erbjuder dven flertalet barbara enheter som riktar sig levererar ett chip eller en modul till skillnad fran Raytelligence som

mot hdlsovardssektorn. Dessa sensorer maste oftast baras direkt pa levererar en komplett [asning.
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNI

STYRELSELEDAMOTER

NGSHAVARE OCH REVISOR

Enligt rinande bolagsordning skall styrelsen bestd av 13gst tre och hagst nio leqamoter, inriknat styrelsens orafdrande. Hirutdver kan hogst tre
Suppleanter valjas. Fér nirvarande bestir styrelsen av fyra ordinarie ledaméter och inga suppleanter. Bolagets styrelse viljs vid bolagsstdmma.

Valet av styrelse giller perioden fram tifl och med nistkommanae drsstimma.

JONAS VIKBLADH

Ordfdrande, Malmd, Sverige
Fodd 1957
| styrelsen sedan 2018

Jonas Vikbladh blev advokat 1987 och efter arbete och partnerskap

i andra advokatfirmor dr han sedan 2007 deldgare och verksam i
Advokatfirman Delphi. Han arbetar uteslutande med affarsjuridik.
radgivning, avtalsskrivning och tvisteldsning. Jonas Vikbladh har
terkommande uppdrag som ordférande vid olika stimmor och &r
ledamot eller adjungerar i bolagsstyrelser med skiftande inriktning.

Jonas Vikbladh dger inga aktier och 62 500 teckningsoptioner utgivna
av Raytelligence.

Ovriga nuvarande styrelseengagemang:

Styrelseordfdrande i Advokatfirman Delphi i Malmd AB, Advokatfirman
Delphi Holding AB, eValent Group AB och Indexera Sweden AB.
Styrelsesuppleant i Cyber Relax Sweden AB och Compitum -
Advokatbyrdn for upphandlingsjuridik AB, Tillerson AB.

Tidigare styrelseengagemang inom de senaste fem dren:
Styrelseledamot for Advokatfirman Delphi i Malmd AB (2007-2017) och
Advokatfirman Delphi Holding AB (2007-2017). Styrelsesuppleant for
Limhamns Veterindrklinik AB (2013-2018) och Vesema AB (2012-2014,
Likvidation avslutad med dverskott 2018-02-08).

figande dver tio procent i andra bolag: Inga
Jonas Vikbladh dr oberoende i forhdllande till Raytelligence och
bolagsledningen.

KLAS ARVIDSON

Ledamot och VD, Enskede, Sverige
Fodd 1967
| styrelsen sedan 2018

Klas har en sjukskdterskeutbildning i grunden har varit med och
byggt upp flera framgdngsrika foretag inom hélso-omradet. Bland
annat Magnetkameran MR AB, Cortree, Cambio Healthcare Systems,
Cambio Software Engineering Pvt Ltd. Klas var VD i FrisQ AB fram till
borsnoteringen 2016 och var senast vice VD i noterade iZafe Group AB.

Klas Arvidson dger 97 000 aktier och 62 500 teckningsoptioner utgivna
av Raytelligence.

Ovriga nuvarande styrelseengagemang:

Styrelseordfdrande i Picture My Life Communications AB och Doktor
Hemma Stockholm AB. Styrelseledamot i Transfer Jobb AB, Konkarong
AB och Dots Solutions AB.

Tidigare styrelseengagemang inom de senaste fem dren:
Styrelsesuppleant for Frisq AB (2015-2017).

Agande dver tio procent i andra bolag:

Konkarong AB (100 procent)




PER-ARNE VIBERG

Ledamot och CT0, Halmstad, Sverige
Fodd 1953
| styrelsen sedan 2015

Per-Arne Viberg dr fodd i Karlshamn 18 februari 1953. Han erhdll
civilingenjorsexamen fran LTH 1992 och examen som Teknisk Licentiat
i datorteknik fran Chalmers tekniska hogskola 1996. Han har under
sin karridr arbetat som utvecklare och projektledare for utveckling
av storre datorsystem. 1987 tog han anstélining vid Hogskolan i
Halmstad och var med och byggde upp forskning och utbildning i
datorteknik. Per-Arne Viberg grundade kommunikationsholaget
FreeZmove AB &r 2000. Han grundade sedan Swedish Adrenaline AB
2013 som i dag dr moderbolag till Raytelligence AB som grundades
2015. Per-Arne har varit VD for bdda bolagen sedan start och dr
huvudansvarig for teknikutvecklingen i Raytelligence.

Per-Arne Viberg dger 1813 050 aktier och 62 500 teckningsoptioner
via bolag utgivna av Raytelligence.

Ovriga nuvarande styrelseengagemang:
Styrelseordfdrande for Innowearable AB. Styrelseledamot for
Swedish Adrenaline AB och Pelle Viberg Konsult AB.

Tidigare styrelseengagemang inom de senaste fem dren:
Styrelseledamot for Secure Logistics AB (2012-2016) och Sista versen
29339 AB (2008-2016),

Agande dver tio procent i andra bolag:
Swedish Adrenaline AB (38,25 procent)
Pelle Viberg Konsult AB (100 procent)

PETER MARTINSON

Ledamot och CFO, Bdstad, Sverige
Fodd 1953
| styrelsen sedan 2015

Peter Martinson har ldst Industriell Ekonomi pd Linkdpings
Universitet under 4 dr. Peter har byggt upp ett eget IT-konsultholag
med ca 60 anstllda och varit regionchef for ca 200 konsulter pd
Information Highway AB i slutet av 90-talet, starkt involverad i
bdrsnoteringen av Information Highway 1999, Investment Manager
pd eQuality Venture AB 2000-2006, CFO p& FreeZmove AB 2007-

2012. Peter dr idag CFO pd Swedish Adrenaline AB frén 2013 och pa
Raytelligence frdn 2015.

Peter Martinson dger 1866 610 aktier och 62 500 teckningsoptioner
via bolag utgivna av Raytelligence.

Ovriga nuvarande styrelseengagemang:
Styrelseordfdrande for Swedish Adrenaline AB. Styrelseledamot for
Kapitalisera Sverige AB och Innowearable AB.

Tidigare styrelseengagemang inom de senaste fem dren:
Inga.

Agande dver tio procent i andra bolag:
Swedish Adrenaline AB (39,38 procent)
Kapitalisera Sverige AB (100 procent)



OVRIGA UPPLYSNINGAR AVSEENDE STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
Det freligger en ndrstdenderelation mellan CFO tillika styrelseledamoten Peter Martinson och CTO tillika styrelseledamot Per-Arne Viberg som in-
nehar styrelse- och ledningspositioner samt ett kontrollerande dgarskap om totalt 77 procent av aktierna i moderbolaget Swedish Adrenaline AB.

Utdver ovan foreligger det inga intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter mellan styrelseledamdternas och ledande befattningsha-
varnas dtaganden gentemot Bolaget och deras privata intressen och/eller andra dtaganden. Vissa styrelseledamdter och ledande befattningshava-
re har direkt eller indirekt ingdtt avtal med Bolaget. Dessa redogdrs for under avsnittet "Transaktioner med ndrstdende” under "Legala frdgor och
kompletterande information. Vissa styrelseledamdter och ledande befattningshavare har dven finansiella intressen i Bolaget till en foljd av deras
innehav av aktier i Bolaget.

Under de senaste fem dren har ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare (i) domts i bedrdgerirelaterade mal, (i) forsatts i konkurs
eller varit styrelseledamot eller ledande befattningshavare i bolag som fdrsatts i konkurs, tvangslikvidation eller konkursfdrvaltning, (iii) varit
fGremal for anklagelser eller sanktioner fran myndigheter eller offentligrattsligt reglerade yrkessammanslutningar eller (iv) lagts ndaringsfor-
bud, eller av i [ag eller férordning bemyndigad myndighet (inkluderande godkénda yrkessammanslutningar) varit foremal for anklagelser och/
eller sanktioner, eller av domstol forbjudits att ingd i en emittents forvaltnings-, lednings eller kontrollorgan eller frén att ha ledande eller
dvergripande funktioner hos ett bolag.

Samtliga Bolagets styrelseledamdter och ledande befattningshavare kan nds via Bolagets adress, se avsnittet "Adresser”.

ERSATTNINGAR OCH FORMANER TILL STYRELSE OCH DE LEDANDE BEFATTNINGSHAVARNA

Ersdttning till styrelsens ordfdrande och ledamdter beslutas av bolagsstamma. Beslutade &rliga arvoden vid drsstamman 2019 fér ordfdranden
Jonas Vikbladh tva basbelopp (93 000 SEK) och for ledamoten Klas Arvidson ett bashelopp (46 500 SEK). For verksamhetsaret 2018 betalades till
vardera ett bashelopp. Under verksamhetsdret 2017 avstog styrelseledamdterna frdn ersattning och inga styrelsearvoden har dirmed utbetalats.

Tidigare verkstallande direktdren Per-Arne Viberg var anstdlld i Raytelligence under jan-mars 2017 och erhdll totalt 90 KSEK i [6n. For resterande
del av dret fakturerade Swedish Adrenaline AB 800 SEK/tim, totalt 680 000 SEK, for Per-Arnes uppdrag som VD for Raytelligence. For verksam-
hetsdret 2018 fakturerades 820 784 SEK for tjdnster utfdrda som VD genom holaget Pelle Viberg Konsult AB. Per den 30 september 2019 har 550 655
SEK fakturerats under &r 2019.

CFO Peter Martinson var anstédlld i Raytelligence under jan-mars 2017 och erhdll totalt under denna period 90 KSEK i [on. For resterande del av dret
fakturerades 800 SEK/tim, totalt 608 400 SEK, fdr tjdnster utforda som CFO genom Bolaget Kapitalisera AB. For verksamhetsdret 2018 fakturerades
722 520 SEK. Per den 30 september 2019 har 638 502 SEK fakturerats under &r 2019.

Klas Arvidson fakturerade genom Bolaget Konkarong AB 81320 SEK for tjdnster utforda som vice VD under dr 2018. Per den 30 september 2019 har
441592 SEK fakturerats under ar 2019.

Inga belopp har avsatts for framtida pensionsdtaganden for Bolagets konsulter. Pensionsformaner kan dock utgd som del i en enskild anstallning-
suppgdrelse; dd i form av inbetalning till pensionsforsékring, vilken kostnad belastar drets resultat det dr som inbetalningen ar hanforlig till.

Det fdreligger inga ekonomiska dtagande gentemot ndgon styrelseledamot eller annan befattningshavare i Bolaget efter det att farordnandet eller
anstallningen upphort.

U



REVISOR
Vid drsstimma den 18 april valdes MOORE KLN AB till revisionsbolag, med Ludvig Kollberg som huvudansvarig revisor. MOORE KLN AB dr auktorise-
rade revisorer och medlemmar i FAR. Adressen till MOORE KLN AB dr Lilla Bommen 4a, 411 04 Gdteborg, telefon +46 31739 13 00.

[nnan dess var BJAREHALL HERNE & PARTNERS AB Bolagets revisionsholag, med Jonas Herne som huvudansvarig revisor. Herne dr auktoriserade
revisorer och medlemmar i FAR. Adressen till BJAREHALL HERNE & PARTNERS AB dr Box 7015, 300 07, Halmstad, telefon +46 3510 83 00.

BOLAGSSTYRNING
Styrelsen valjs av bolagsstamma. Samtliga ledamdter dr valda till ndsta drsstdmma. En styrelseledamot dger rdtt att ndr som helst frantrada sitt
uppdrag. Vid &rsstamma kan dven revisionsholag eller revisor véljas. Val av revisor sker normalt med ldngre férordnande dn ett ar.

Bolaget utser inte ndgon valberedning. Enskilda aktiedgare framlagger fdrslag till styrelseledamoter eller andra valbara befattningshavare till
Bolagets styrelse infdr upprattande av kallelse till bolagsstimma.

Instruktion for VD har antagits av styrelsen, som dven faststallt sin egen arbetsordning.

Bolaget dr inte skyldigt att tillampa Svensk Kod for Bolagsstyrning och har ej dtagit sig att frivilligt folja den. Bolaget utser inga sdrskilda
kommittéer eller utskott for revisons- eller ersattningsfragor.



UTVALD FINANSIELL INFORMATION

UTVALD HISTORISK FINANSIELL INFORMATION NYCKELTAL

| fdéljande avsnitt dterges utvald finansiell information i sammandrag Nyckeltalen nedan presenteras i enlighet med tillimpad redovisning-
fran Raytelligence ABs drsredovisningar for verksamhetsdren 2018- sprincip och i samma format som tidigare redovisats i Bolagets

01-01- 2018-12-31 och 2017-01-01 - 2017-12-31, samt deldrsrapporten drsredovisningar. Detta sker i syfte att tilldta jamforelser med tidigare
avseende perioden 2019-01-01- 2019-09-30. Dessa rapporter ingdende perioder. Jimfdrbarheten med nyckeltal som redovisas av andra bolag
resultatrakningar och balansrakningar med tillhdrande noter, kas- kan vara begrinsad.

saflodesanalyser och, i forekommande fall, revisionsbherdttelser ur
Bolagets tidigare avidmnade rapporter, infdrlivas detta Memorandum
genom hanvisning.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Arsredovisningarna som ingdr i detta Memorandum har upprattats i
enlighet med drsredovisningslagen och Bokfdringsndmndens allmédnna
rdd BFNAR 2012:1 Ars- och koncernredovisning (K3).

RESULTATRAKNING

SEK 2019-01-01 2018-01-01 2017-01-01
2019-09-30 2018-12-31 2017-12-31
Nettoomsdttning - 93 808 13993
Ovriga rérelseintikter 129 607 10000
Aktiverat arbete for egen rakning - - 118 278
Summa Intdkter 129 607 103 808 138 211
Rorelsens kostnader
Rdvaror och fornddenheter 17084 -40 641 -50 530
Ovriga externa kostnader 3222215 -3281100 1731012
Personalkostnader -138 128 -1596 -261 841
Avskrivningar av materiella och immateriella anldggningstillgangar -5725 4222 -3 518
Summa rdrelsens kostnader -3383 212 -3 327 559 -2 052 901
Rorelseresultat -3 253 605 323 751 -1914 630

Resultat fran flnanslella poster

Rdntekostnader och liknande resultatposter - -425
Summa resultat fran fInanslella poster - -425
Resultat efter flnanslella poster -3 253 605 -3 24 176 1914 630

Skatt pd periodens resultat

Perlodens resultat -3253 605 -3 24176 -1914 630




BALANSRAKNING

SEK 2019-09-30 2018-12-31 20171231
TILLGANGAR

Tecknat men ej inbetalt kapital 59 760

Anlaggningstlligangar

Immateriella anldggningstillgangar 9021141 6408 613 2473 648
Materiella anlaggningstillgdngar 29 581 13 368 17590
Summa anlaggningstiligangar 9050722 6421981 2491238
Omsdttningstillgangar

Fordringar hos koncernfiretag 109700 109700 109700
Ovriga kortfristiga fordringar 498 671 523 835 314 365
Férutbetalda kostnader och upplupna intdkter 67 452 47000 12568
Likvida medel 1474 867 7033 401 2423 281
Summa omsattningstiligangar 2150 690 1113 936 2859914
SUMMA TILLGANGAR 1201 412 14195 677 5351152
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bun kapital

Aktiekapital 588 763 588 763 66 100
Fond for utvecklingsutgifter 8826177 6 213 649 2278 683
Fritt eget kapital

Overkursfond 17133 423 17133 423 5837 057
Balanserad vinst eller forlust -13.970 967 -8134 263 -2 284 667
Periodens forlust -3253 605 -3 224176 1914 630
Summa eget kapital 93237192 12577 396 3962543
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 392 421 13297 658 834
Ovriga skulder 50 040 5040

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 1435153 1626 538 109775
Summa kortfristiga skulder 1877620 1618 281 1368 609
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1201 412 14195 677 5351 152
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KASSAFLODESANALYS

SEK 2019-01-01 2018-01-01 2017-01-01

2019-09-30 2018-12-31 2017-12-31
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat efter avskrivningar -3 253 605 -3223 751 -1914 630
Aterldggning avskrivningar 5725 4n 3518
Andra paverkande poster t.ex koncernbidrag
Finansiella itbetalningar
Finansiella uthetalningar -425
Skatt
Kassaflode fran den [dpande verksamheten fdre forandringar av rérelsekapital -3 247 880 -3219 954 1911112
Fdrandring lager
Frandring kortfristiga fordringar 412 -243 902 270131
Fordndring korfristiga skulder 259 340 2496712 1341839
Kassafldde fran den Idpande verksamheten -2903 828 -3 214104 -839 404
FInansleringsverksamhet
Nyemission 59760 11759 269 4353169
Kassaflode fran finansleringsverksamheten 59760 11759 269 4353169
Investeringsverksamhet
Immateriella och materiella anlaggningstillgangar -2 634 466 -3934 965 2299791
Kassaflode fran Investeringsverksamheten -2 634 466 -3 934 965 2299791
Kassaflade -5 558 534 4610120 1213 974
Ingdende kassa 7033 401 2423 281 1209 307
Utgdende kassa 1474 867 7033 401 2423 281

NYCKELTAL
2019 03 2018 011

Nettoomsdttning, SEK 93808 19993
Resultat efter finansiella poster, SEK -3253 605 -3 224176 -1914 630
Balansomslutning, SEK 11201412 14195 677 5351152
Antal anstdllda, st 1
Soliditet, % 83,2 88.6 .4




KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA UTVECKLINGEN

Nedqanstdende kommentarer till Gen finansiella utvecklingen baseras pd rikenskapsdren 2018 och 2017 samt perioden 1 januari till 30 september
2019 Informationen bor /dsas tillsammans meq Bolagets utvalda finansiella information for rikenskapsdren 2018 och 2017 samt for perioden 7
Januari tifl 30 septemper 2019, Siffror inom parentes anger uppgift fir motsvaranage period unger riregdende rikenskapsperiod.

RESULTATRAKNING

1JANUARI - 30 SEPTEMBER 2019

Under perioden 1 januari till 30 september 2019 uppgick Bolagets
nettoomsdttning till 0 KSEK. Ovriga rdrelseintakter var 130 KSEK. Per-
sonal- och dvriga externa kostnader uppgick till 3 360 KSEK. Periodens
resultat uppgick mot bakgrund av ovan till -3 254 KSEK.

1JANUARI - 31 DECEMBER 2018 JAMFORT MED MOTSVARANDE

PERIOD 2017

Bolagets intdkter for heldret 2018 uppgick till 104 KSEK (138), en
minskning om cirka 25 procent. Den framsta orsaken till minsknin-
gen var att Bolaget hade aktiverat arbete for egen rdkning dr 2017.
Personalkostnaderna uppgick till 2 KSEK (262). Minskningen hdnfdr sig
till faktumet att Per-Arne Viberg och Peter Martinsson var anstallda i
Bolaget under forsta kvartalet 2017, varefter de fakturerat Bolaget via
holag. Ovriga externa kostnader var 3 281 KSEK (1737), en Gkning om

cirka 89 %. Okningen dr framst hanfarlig till utékade konsultkostnader.

Mot bakgrund av ovan uppgick periodens resultat till -3 224 KSEK (- 1
915), en Gkning i forlust om cirka 68 procent.

BALANSRAKNING

30 SEPTEMBER 2019 JAMFORT MED DEN 31 DECEMBER 2018
Bolagets immateriella anldggningstillgdngar uppgick den 30 september
2019 till 9 021 KSEK (6 409 KSEK den 31 december 2018), en Gkning om

2 613 KSEK hénfarlig till fortsatta investeringar i Bolagets produkt.
Bolagets materiella anldggningstillgdngar uppgick till 30 KSEK (13).
Bolagets omsdttningstillgangar uppgick till 2 151 KSEK (7 714). Minsk-
ningen om 5563 KSEK, motsvarande 72 procent dr primért hanforlig till
minskade likvida medel.

Bolagets eget kapital uppgick den 30 september 2019 till 9 324 KSEK
(12 577), en minskning med 3 254 KSEK, motsvarande cirka 26 procent
som dr hdnforlig till periodens negativa resultat. Bolagets kortfris-
tiga skulder uppgick till 1878 KSEK (1 618), en dkning om 259 KSEK,
motsvarande cirka 16 procent. Okningen ar bland annat hanforlig till
en dkning i leverantdrsskulder. Bolaget har inga rantebdrande skulder.
Bolagets totala tillgdngar uppgick till 11201 KSEK (14 196) per den 30
september 2019.

31 DECEMBER 2018 JAMFORT MED 31 DECEMBER 2017
Bolagets immateriella anlaggningstillgdngar uppgick den 30 december

2018 till 6 409 KSEK (2 474 KSEK den 31 december 2017), en 6kning om
3935 KSEK hénfdrlig till fortsatta investeringar i Bolagets produkt.
Bolagets materiella anldggningstillgdngar uppgick till 13 KSEK (18). Bo-
lagets omsattningstillgangar uppgick till 7714 KSEK (2 860). Okningen
om 4 854 KSEK, motsvarande 170 procent dr primdrt hanfdrlig till Gkade
likvida medel mot bakgrund av den nyemission som genomfordes.

Bolagets eget kapital uppgick den uppgick den 30 december 2018 till
12 577 KSEK (3 983), en 6kning med 8 595 KSEK, motsvarande cirka 216
procent som dr hanfarlig den nyemission som genomfdrdes. Bolagets
kortfristiga skulder uppgick till 1618 KSEK (1 369), en dkning om 250
KSEK, motsvarande cirka 18 procent. Okningen r bland annat hanforlig
till en dkning i upplupna kostnader och forutbetalda intdkter.
Bolagets totala tillgdngar uppgick till 14 196 KSEK (5 351) per den 30
december 2018.

KASSAFLODE

1 JANUARI - 31 SEPTEMBER 2019

Bolagets kassafldde fran den Idpande verksamheten uppgick under
perioden 1 januari - 31 september 2019 till -2 984 KSEK. Bolagets kassa-
flode frén investeringsverksamheten uppgick under perioden 1 januari
- 31 september 2019 till -2 634 KSEK. Detta dr hanfdrligt investeringar

i immateriella anldggningstillgangar. Bolagets kassaflade for finan-
sieringsverksamheten uppgick till 60 KSEK hénfdrligt till nyemissionen
som genomfordes under slutet av dr 2018. Periodens kassafldde uppgick
dérmed till -5 559 KSEK.

1 JANUARI - 31 DECEMBER 2018 JAMFORT MED MOTSVARANDE

PERIOD 2017

Bolagets kassafldde fran den Idpande verksamheten uppgick under
perioden &r 2018 till -3 214 KSEK (-839). Okningen i negativt kassaflode
om 2 375 KSEK &r hdnfdrligt till utokade kostnader i Bolaget. Bolagets
kassaflode fran investeringsverksamheten uppgick ar 2018 till -3 935
KSEK (-2 300). Detta dr framst hanforligt till investeringar i immateri-
ella anldggningstillgdngar. Bolagets kassafldde far finansieringsverk-
samheten uppgick till 11759 KSEK (4 353). Kassaflddena ar hanforliga
till en nyemissioner. Periodens kassafldde uppgick darmed till 4 610
KSEK (1 214).



VASENTLIGA HANDELSER EFTER DEN 31 SEPTEMBER 2019
Efter den 30 mars 2019 har foljande vasentliga handelser intraffat:
Bolaget har utsett Klas Arvidson som ny VD.
Bolaget meddelade att det for diskussioner med ett
av vdrldens storsta sensorbolag.
Bolaget har offentliggjort Foretradesemissionen.

RORELSEKAPITALFORKLARING

Det dr Bolagets heddmning att det nuvarande rdrelsekapitalet inte dr
tillréckligt for Bolagets aktuella behov den kommande tolvménaders-
perioden per dagen for detta Memorandum. Per den 30 september 2019
uppgick Bolagets likvida medel till 1475 KSEK. Befintliga likvida medel
heddms tacka Bolagets behov av rorelsekapital till slutet av december
2019.

Bolaget genomfdr Erbjudandet bland annat fdr att sékra ett tillrackligt
rorelsekapital. Bolaget bedomer att om Erbjudandet fullfljs enligt den
tankta tidsplanen och tecknas fullt ut, sd &r likviden fran Erbjudandet
tillsammans med Bolagets tillgdngliga kassa och bankmedel tillrdckligt
for att mota Bolagets nuvarande behov samt tdcka rérelsekapitalbe-
hovet minst tolv (12) manader fran och med dagen for detta Memoran-
dum.

Om nettolikviden frdn Erbjudandet understiger 5,0 MSEK kan Bolaget
hehdva ytterligare finansiering, vilken Bolaget i s& fall har for avsikt
att anskaffa genom annan skuld- eller egen kapitalfinansiering. For det
fall samtliga alternativa finansieringsmojligheter skulle misslyckas,
finns en risk Bolaget i vésentlig grad skulle tvingas begrénsa verksam-
heten eller ansoka om konkurs.
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INVESTERINGAR

Raytelligence har under cirka 3 &rs tid utvecklat en ny radarsensor
med tillhdrande ekosystem. Bolaget har valt att balansera dessa inves-
teringar som en tillgdng i Bolaget dd de beddms utgdra ett betydande
virde for Bolaget under flera dr. De investeringar som har halanserats
utgdrs framst av konsultarvode till Swedish Adrenaline fér utveckling,
patentansdkan samt leverantdrsfakturor.

Per den 30 september uppgdr de balanserade utgifterna for utveckling-
sarbeten till 9 021 KSEK.

PAGAENDE INVESTERINGAR OCH ATAGANDEN OM FRAMTIDA

INVESTERINGAR
Styrelsen har inte ingdtt ndgra fasta dtaganden om betydande inves-
teringar.



AKTIEN, AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

AKTIER OCH AKTIEKAPITAL

Bolagets registrerade aktiekapital uppgdr vid Memorandumets avgivande till cirka 588 762,758448 SEK, fdrdelat pd 8 345 665 aktier av samma
slag, envar med ett kvotvérde om cirka 0,71 SEK. Samtliga aktier &r fullt inbetalda. Bolagets registrerade firma och handelsheteckning ar Raytell-
igence AB.

Samtliga aktier i Bolaget dr denominerade i SEK. Aktierna i Bolaget har emitterats i enlighet med svensk rdtt. Samtliga emitterade aktier &r fullt

inbetalda och r fritt dverldthara. Enligt Bolagets bolagsordning far aktiekapitalet inte understiga 500 000 SEK och inte dverstiga 2 000 000 SEK,
fordelat pd inte farre dn 5000 000 aktier och inte fler an 20 000 000 aktier.

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

Datum Typ Fordndring Aktie-  Totalt aktiekapital  FOrdndring aktier  Totalt antal aktier Kvotvdrde Kurs
kapital

2015-12-08 Nybildning 50 000,00 50 000,00 500 500 100,00

2016-11-12 Nyemission 4200,00 54 200,00 1 542 100,00 35714
2017-08-15 Nyemission 4700,00 58 900,00 1 589 100,00 35714
2017-11-29 Nyemission 7200,00 66 100,00 1 661 100,00 42 444
2018-02-21 Split 1000:1 660 339 661000

2018-04-23 Nyemission 4 774,60 70 874,60 47746 708 746 10,00 75
2018-07-19 Fondemission 42912540 500 000,00 - 708 746 0,7055

2018-07-19 Split 10:1 - 500 000,00 6378 714 7087 460 0,0705

2018-12-10 Nyemission 79 583,02 579 583,02 1128083 § 215543 0,0705 7,05
2019-01-09 Nyemission 9179,74 588 762,76 130122 § 345 665 0,70 7,05

AGARSTRUKTUR

Nedanstdende tabeller visar information rrande de storsta aktiedgarna per den 30 september 2019. Bolaget hade per samma datum cirka 386
aktiedgare.

hgare Antal aktier %
Swedish Adrenaline AB 4740 000 56,80
Gunnar Nillsson stiftelse 452 030 5,42
Ovriga 3153 635 3119
Totalt (386 aktiedgare) 8 345 665 100

VISSA RATTIGHETER KOPPLADE TILL AKTIERNA

Aktierna i Raytelligence &r utstdllda till innehavare och har utgivits i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551). De rdttigheter som dr forenade
med aktier som dr emitterade av Bolaget, inklusive de rdttigheter som fdljer av bolagsordningen, kan endast dndras i enlighet med de forfaranden
som anges i denna lag.

Varje aktie berdttigar till en (1) rost pd Bolagets bolagsstimma. Varje rostberdttigad aktiedgare far vid bolagsstamma rdsta for fulla antalet av
denne dgda och foretrddda aktier. Varje aktie ger lika rdtt till andel i Bolagets tillgdngar och vinst. Vid en eventuell likvidation av Bolaget har ak-
tiedgare rdtt till andel av dverskott i forhdllande till det antal aktier som aktiedgaren innehar. Inga begransningar foreligger avseende aktiernas
verldtharhet.

Aktiedgare har normalt foretrddesrdtt till teckning av nya aktier, teckningsoptioner och konvertibler i enlighet med aktiebolagslagen, sdvida inte
bolagsstamman eller styrelsen med stdd av bolagsstammans bemyndigande beslutar om avvikelse fran aktiedgarnas foretradesrétt.
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CENTRAL VARDEPAPPERSFORING

Bolagets aktier dr registrerade i ett avstdmningsregister enligt lagen (1998:1479) om vdrdepapperscentraler och kontofdring av finansiella in-
strument. Registrets fors av Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm. Inga aktiebrev &r utfdrdade for Bolagets aktier. Aktien har ISIN-kod
SE0011721356 och kortnamnet dr RAVTL.

OVRIGT
Bolagets aktier dr inte foremdl for erbjudande som ldmnats till foljd av budplikt, inlésenrdtt eller [0sningsskyldighet. Det har inte forekommit
ndgra offentliga uppkdpserbjudanden betrdffande Bolagets aktier under det innevarande eller foregdende rikenskapsdret.

TECKNINGSOPTIONER
Arsstimman den 18 april 2019 beslutade att 500 000 teckningsoptioner (T0 2019/2021) berdttigande till teckning av hogst 500 000 aktier i Bolaget
emitteras enligt nedanstdende villkor.

Ritten att teckna teckningsoptionerna tillfaller anstdllda och konsulter i Bolaget. Skélet till avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesratt dr att
styrelsen anser att ett teckningsoptionsprogram som ger nyckelpersoner mojlighet att ta del av Bolagets vérdeutveckling framjar delaktighet och
ansvarstagande och medfdr en dkad motivation att verka fdr en gynnsam ekonomisk utveckling i Bolaget. Ett incitamentsprogram fdrvéntas ocksd
bidra till mdjligheterna att rekrytera och behdlla kompetenta, motiverade och engagerade medarbetare.

Innehavarna av teckningsoptionerna &ger rétt att for varje teckningsoption teckna en (1) ny aktie i Bolaget till en teckningskurs om

T kronor. Teckning av ny aktie genom utnyttjande av teckningsoption ska ske fran och med tidpunkten for registrering vid Bolagsverket
avemissionsheslutet till och med den 30 april 2021 eller den tidigare dag som fdljer av villkoren for teckningsoptionerna.
Teckningsoptionerna emitteras till en premie om 0,09 kronor per option.

Optionspremien och teckningskursen berdknas pd marknadsmassiga grunder enligt Black & Scholes-metoden.

Loptid 2 dr.

Teckning ska ske fran 2019-04-23 till 2019-04-30.

Teckningsoptionerna ska hetalas fore 2019-05-07.

Teckningsoptionerna tecknades fullt ut av Bolagets nyckelpersoner och styrelse.

KONVERTIBLER
Bolaget har fdr ndrvarande inte ndgra konvertibler.

BEMYNDIGANDE

Arsstimman den 18 april 2019 beslutade om att bemyndiga styrelsen att for tiden intill nasta drsstamma, vid ett eller flera tillfallen, fatta beslut
att oka Bolagets aktiekapital genom nyemission av aktier och/eller teckningsoptioner berdttigande till nyteckning av aktier. Styrelsen ska dga
ritt att avvika fran aktiedgarnas foretrddesrdtt. Emission ska kunna ske mot kontant betalning och/eller med hestimmelse om apport eller
kvittning eller annat villkor. Utgdngspunkten for emissionskursens faststéllande vid emissioner med avvikelse frén aktiedgarnas foretradesrétt
ska vara aktiens och/eller teckningsoptionens marknadsvdrde vid respektive emissionstillfalle.

Genom beslut med stod av bemyndigande ska, vid avvikelse fran aktiedgarnas foretrddesrdtt, sammanlagt hogst sd mdnga aktier kunna ges ut vid
emission av aktier och/eller teckningsoptioner, berdttigande till nyteckning av aktier, som motsvarar 30 procent av antalet utestdende aktier i
Bolaget vid den tidpunkt ndr bemyndigande utnyttjas for forsta gdngen.

Syftet med bemyndigandet, liksom skdlen for att medge avvikelse fran aktiedgarnas foretrddesrdtt, &r att mojliggtra féréndringar Bolagets
kapitalstruktur eller utgivande av teckningsoptioner till nyckelpersoner eller bolag.



OVERENSKOMMELSER MELLAN NUVARANDE AKTIEAGARE
Sdvitt styrelsen i Bolaget kdnner till finns det inga aktiedgaravtal, andra Gverenskommelser eller motsvarande som kan leda till att kontrollen

tver Bolaget forandras.

UTDELNINGSPOLICY OCH UTDELNING

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamman och utbetalning ombesdrjs av Euroclear. Ratt till utdelning tillkommer den som dr registrerad
som aktiedgare i den av Euroclear forda aktieboken pd den avstimningsdag fér utdelning som beslutas av holagsstimman. Utdelning uthetalas
normalt som ett kontant belopp per aktie genom Euroclears forsorg. Om aktiedgare inte kan nds for mottagande av utdelning kvarstdr aktiedga-
rens fordran pd Bolaget och begrdnsas endast genom allménna regler for preskription. Vid preskription tillfaller hela beloppet Bolaget.

Bolaget tillampar inte ndgra restriktioner eller srskilda forfaranden vad avser kontant utdelning till aktiedgare bosatta utanfdr Sverige. Med
undantag for eventuella begransningar som fdljer av bank- och clearingsystem sker utbetalning pd samma sdtt som for aktiedgare hosatta i
Sverige. For aktiedgare som inte dr skatterdttsligt hemmahdrande i Sverige utgdr dock normalt svensk kupongskatt.

Bolaget har tidigare rakenskapsdr inte [dmnat ndgot utdelning. Det finns inga garantier for att det for ett visst dr kommer att foreslds eller
beslutas om utdelning i Bolaget. Avsikten dr att styrelsen arligen ska prova mojligheten till utdelning. | Gvervagandet om framtida utdelning
kommer styrelsen att beakta flera faktorer, bland annat Bolagets verksamhet, rorelseresultat och finansiella stdllning, aktuellt och fdrvéntat
likviditetshehov, expansionsplaner, avtalsméssiga begransningar och andra vésentliga faktorer. Raytelligence anser att fokus framgent framst
ska framja tillvixt och att utdelning inte &r aktuell i ndrtid.

HANDELSPLATS
Raytelligence aktie handlas sedan den 20 december 2018 p& NGM Nordic MTF.

MENTOR
Raytelligence Mentor dr Eminova Fondkomission AB.

LIKVIDITETSGARANT
Bolaget har inte anlitat ndgon likviditetsgarant.

UTFASTELSE OM LOCK-UP

Den storsta dgaren, Swedish Adrenaline AB, forbundit sig att inte avyttra 90 procent av de innehavda aktierna under den 12 mdnadsperiod som fdl-
jde forsta handelsdag pd NGM Nordic MTF. Ddrutdver har Swedish Adrenaline AB forldngt denna utféstelse om lock-up gentemot Augment Partners
AB och Bolaget med sex mdnader. Enligt den nya utfastelsen forbinder sig Swedish Adrenaline AB att inte avyttra sina aktier i Bolaget innan den
20 juni 2020. Detta innebdr att totalt 4 266 000, motsvarande 51,1 procent av nuvarande antal utestdende aktier, dr under lock-up.



LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

ALLMAN BOLAGSINFORMATION OCH LEGAL STRUKTUR
Raytelligence AB, med organisationsnummer 559039-7088, registrerades vid Bolagsverket den 28 november 2015 under firma Raytelligence AB.
Bolagets associationsform &r aktiebolag och regleras av Aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget &r publikt.

Bestdmmelserna i bolagsordningen dr ej mer 1dngtgdende &n Aktiebolagsslagen vad gdller forandring av aktiedgares réttigheter. Aktierna i Bolag-
et dr fritt dverldthara. Styrelsens sdte dr registrerat i Halmstad kommun, Hallands 1&n. Huvudkontorets adress dr: Klammerdammsgatan 6, 302 42
Halmstad.

Raytelligence dr ett dotterbolag till bolaget Swedish Adrenaline AB (556915-2134) som &ger 56,8 procent av aktierna i Raytelligence.

VASENTLIGA AVTAL
Det forekommer inga avtal som dr av vasentlig betydelse for Bolagets forutsattningar att bedriva den aktuella verksamheten.

NARSTAENDETRANSAKTIONER
Bolaget har kipt konsulttjdnster enligt foljande tabellen nedan.

SEK 2017 2018 2019*
Swedish Adrenaline AB 900 000 2971600 4077 654
Pelle Viberg Konsult AB - 820 784 950 635
Kapitalisera AB 608 400 122520 636 502
Konkarong AB - 81320 441592

* Per den 30 september 2019
Transaktionerna har skett till marknadsmassiga villkor.

Fdr ndrmare beskrivning av villkoren i transaktionerna till VD, CFO och vice VD se "Ersdttning till styrelse och ledande befattningshavare”.
Styrelsen kdnner i dvrigt inte till ndgra andra transaktioner mellan Bolaget och Bolagets ndrstdende personer eller foretag.

FORSAKRINGAR
Bolaget har ett forsdkringsprogram som styrelsen beddmt vara anpassat till Bolagets verksamhet. Forsakringsskyddet r foremal for ldpande
dversyn.

TVISTER OCH RATTSLIGA FORHALLANDEN

Bolaget har inte varit part i ndgot rdttsligt forfarande eller skiljeférfarande som vid ndgot tillfalle har eller har haft betydande effekter pa
Bolagets finansiella stallning eller resultat. Bolagets styrelse kdnner inte heller till ndgra omstandigheter som skulle kunna leda till att ndgot
sddant rattsligt forfarande eller skiljeforfarande skulle vara under uppsegling.

PATENT
Bolaget Iamnade den 9 december 2016 in en patentansdkan (PCT for EU och USA) pd delar av Bolagets radarsensor. Patentansdkningsprocessen dr
fortfarande pdgdende. Foreldggande forvantas under 2020 i EU och USA.

Patentansdkan dr inriktad pd anvandandet av en Continues Wave (CW) radar i kombination med specifika element for brytning av mikrovégor for
detektion av fysiska kroppsfunktioner hos manniskor i narheten av sensorn. Specifika utforingsformer &terfinns bland kraven i ansdkan.

Utdver patentansdkan avseende hdrdvaran har Bolaget utvecklat en programvara. Kombinationen av den patentsokta hdrdvaran och den upphovs-
rattsligt skyddade programvaran utgor navet i Bolagets verksamhet.



TECKNINGSFORBINDELSER OCH GARANTIATAGANDEN

Raytelligence har erhdllit frdn ett antal externa investerare teckningsforbindelser om cirka 0,3 MSEK, motsvarande cirka 2,3 procent av Erbjudan-
det, samt garantidtaganden om cirka 6,3 MSEK, motsvarande cirka 57,7 procent av Erbjudandet. De emissionsgarantier som har [dmnats kan endast
tas i ansprdk vid bristande teckning i Erbjudandet. Sammantaget omfattas Erbjudandet ddrmed av teckningsforbindelser och garantidtaganden
uppgdende till totalt cirka 6,5 MSEK, motsvarande 60,0 procent av Erbjudandet.

Teckningsfdrbindelserna berdttigar inte till ndgon ersdttning. Garantidtagandena berdttigar till garantiersattning som uppgdr till tio procent av
varje garants maximala dtagande enligt emissionsgarantierna, det vill séga en kostnad om totalt cirka 0,6 MSEK for Bolaget.

Varken teckningsforbindelser eller garantidtaganden &r sdkerstdllda genom bankgaranti, spdrrmedel, pantsdttning eller liknande arrangemang,
varfor det finns en risk for att dtagandena, helt eller delvis, inte kommer att infrias. Sdvida inget annat framgdr av tabellen avseende garantidta-
ganden kan garanterna nds pd adress:; Augment Partners AB, Birger Jarlsgatan 2, 114 34 Stockholm.

Namn Teckningsforbindelser, antal  Teckningsforbindelser, belopp Garantifdrbindelser, antal Garantifdrbindelser, belopp SEK
aktier SEK aktier

Harald Hamrell Film AB 96154 250 000,40

Sebastian Clausin 830 626 2159 627,60
Niclas Corneliusson 384 615 999 999,00
Johan Carlstrém 384 615 999 999,00
Bernhard von der Osten-Sacken 192 307 499 998,20
Fredrik Lundgren 192 307 499 938,20
Brityard Invest AB 133 846 399999,60
Christian Mansson 115 384 299 998,40
Niclas Lowgren 76923 199 999,80
Fore CInvestment Holding AB 16923 199 999,80
Totalt 96 154 250 000,40 2 407 546 6 259 619,60

INTRESSEN OCH INTRESSEKONFLIKTER
Augment Partners och Aqurat har tillhandahdllit, och kan komma att tillhandahalla olika finansiella, investerings- och andra tjdnster at Bolaget
for vilka de erhdllit respektive kan komma att erhdlla erséttning som dr helt eller delvis beroende av Erbjudandets genomfdrande.

Ett antal externa investerare har dtagit sig att teckna aktier i samt ingdtt avtal om emissionsgarantier i Erbjudandet. Se avsnittet “Tecknings-
forbindelser och garantidtaganden” for ndrmare information.

Utdver ovanstdende parters intresse att Erbjudandet ska genomforas framgdngsrikt, samt avseende dvriga emissionsgaranter att avtalad
ersdttning utbetalas, beddms det inte foreligga ndgra ekonomiska eller andra intressen eller ndgra intressekonflikter mellan parterna som i
enlighet med ovanstdende har ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet.

HANDLINGAR SOM INFORLIVAS GENOM HANVISNING
Raytelligence drsredovisning for rdkenskapsdr 2018 och 2017 samt deldrsrapporten for perioden januari-september 2019 utgdr en
del av Memorandumet.

Bolagets drsredovisningar for rakenskapsdren 2018 och 2017 har reviderats av Bolagets revisor och respektive revisionsherdttelse dr fogad till
drsredovisningarna. Deldrsrapporten for perioden 1 januari - 31 september 2019 har inte granskats av Bolagets revisor. Fdrutom Bolagets revid-
erade drsredovisningar for rakenskapsar 2018 och 2017 har ingen information i Memorandumet granskats eller reviderats av Bolagets revisor. For
mer information om Bolagets revisor, se avsnittet “Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer - Revisor’



BOLAGSORDNING

Bolagsordning
§1 Firma
Bolagets firma (namn) &r Raytelligence AB. Bolaget dr publikt (publ).

§2 Styrelsens sate
Styrelsen har sitt sdte i Halmstads kommun.

§3 Verksamhet
Bolaget ska bedriva utveckling och férsdljning av radarsensorer for halso- och
industriomrddet.

§4 Aktiekapital
Aktiekapitalet ska vara |dgst 500 000 och hagst 2 000 000 sek.

§5 Antal aktier
Antal aktier ska vara [dgst 5000 000 och hogst 20 000 000.

§6 Styrelse
Styrelsen ska bestd av [dgst 3 och hogst 9 ledamdter med Idgst 0 och hogst 3
suppleanter.

§7 Revisorer
For granskning av aktiebolagets drsredovisning jamte rikenskaperna samt styrelsens
och verkstdllande direktdrens forvaltning utses 1 revisor.

§8 Kallelse

Kallelse ska ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och pd bolagets
hemsida varvid information om att kallelse skett skall annonseras i Svenska
Daghladet vid tidpunkten for kallelsen.

For att fa delta i bolagsstimman skall aktiedgare anmdla sig senast den dag som
anges i kallelsen till stimman. Denna dag far inte vara en sondag, annan allmén
helgdag, lordag, midsommar, julafton och inte infalla tidigare dn femte vardagen fore
stimman.
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§9 Arenden pd drsstimma
P& drsstimma ska foljande drenden behandlas.

Val av ordfdrande vid stimman

Upprdttande och godkénnande av rgstlangd

Val av en eller tvd justeringsman

Prévning av om stamman blivit behdrigt sammankallad
Godkdnnande av dagordning

Framldggande av drsredovisningen och, ndr det krévs,
revisionsherdttelsen

1. Beslut om

faststallande av resultatrkningen och balansrakningen
dispositioner betrdffande aktiebolagets vinst eller
forlust enligt den faststdllda balansrdkningen
ansvarsfrihet dt styrelseledamdter och verkstéllande

o G = W ro —

direktdren

8. Faststdllande av arvoden till styrelsen och i vissa fall
revisorerna

9. Val till styrelsen och i forekommande fall av revisorer.

10. Annat drende, som ska tas upp pd bolagsstamman enligt
aktiebolagslagen (2005:551) eller bolagsordningen.

§10 Rakenskapsar

Rikenskapsar ar 1januari - 31 december.

§ 11 Avstimningsfarbehdll
Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen
(1998:1479) om vdrdepapperscentraler och kontofdring av finansiella instrument.



VISSA SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Nedan faljer en sammaniatining av vissa SKattenonsenvenser av Frbjudandet att teckna aktier riktad tifl innehavare av aktier och teckningsritter
/ Bolaget. Sammanfatiningen ga/ler endast i Sverige obegrinsat skattskylaiga rysiska personer och aktiebolag om inte anhat anges. Samman-
fattningen dr baserad pd gaflanae 1agstiftning och dr endast avseqa som allman information. Sammanfatiningen omfatiar inte viraepapper som
[Inehas av handelsholag eller som innenas som lagertiligdngar i naringsverksamher. Vidare omfattas inte ae sarskilaa reglerna for skattefri
Kapitalvinst (inklusive avaragsférbud vid kapitalfirlust) och utaelning i bolagssektorn som kan 617 tilldimpliga dd aktiedgare innehar aktier eller
LECKRIngSIatter som anses niringsbetingade. Inte heller omfatias de sirskilda regler som kan bii tilldimpliga pd innehav 7 bolag som ar efler tiai-
£are har varit sd kallade rimansroretag eller pd aktier som forvirvats med stod av s kallade kvalificerage andelar i 1imansroretag. Sammanfat-
Lingen omrattar inte heller aktier efler andra deldgarratter som férvaras pd ett s kallat investeringssparkonto eller genom en kapitalforsikring
och som omiattas av sarskilaa regler om schablonbeskattning. Sarskilda skatteregler galler fir vissa typer av Skattskylaiga, exempelvis invest-
MENLIretag och frsakringsroretag. Beskattningen av varje enskild aktieagare beror pd dennes speciella situation. Varje innehavare av aktier
ach teckningsrtter bor aarfor ridfriga en skatterdagivare fr att /4 information om ae sirskilda konsekvenser som kan uppstd i det enskilaa
fallet, inklusive tillimpligheten och effekten av ut/anaska regler och skatteavial. Bolaget tar inte pd sig ansvaret for att innehd/la killskatt.

FYSISKA PERSONER

KAPITALVINSTBESKATTNING

Nar marknadsnoterade aktier eller andra deldgarrdtter, till exempel teckningsrdtter, sdljs eller pd annat sétt avyttras kan en skattepliktig
kapitalvinst eller en avdragsgill kapitalfdrlust uppstd. Kapitalvinster beskattas i inkomstslaget kapital med en skattesats om 30 procent.
Kapitalvinsten eller kapitalfdrlusten berdknas normalt som skillnaden mellan forsdljningsersattningen, efter avdrag for forsaljningsutgifter,

och omkostnadsheloppet (fér sarskild information om omkostnadsbeloppet f6r teckningsrdtter, se "Utnyttjande och avyttring av teckningsrétter”
nedan). Omkostnadsbeloppet for alla deldgarrdtter av samma slag och sort berdknas gemensamt med tillimpning av genomsnittsmetoden. Det bor
noteras att BTA (betalda tecknade aktier) ddrvid inte anses vara av samma slag och sort som de aktier vilka berdttigade till foretrdde i Foretréde-
semissionen forrdn beslutet om emissionen registrerats vid Bolagsverket.

Vid fdrsdljning av marknadsnoterade aktier, som till exempel aktier i Bolaget, far omkostnadsheloppet alternativt bestdmmas enligt schablon-
metoden till 20 procent av fdrsdljningsersdattningen efter avdrag for forsdljningsutgifter. Kapitalfdriuster pd marknadsnoterade aktier och andra
marknadsnoterade deldgarrdtter dr fullt ut avdragsgilla mot skattepliktiga kapitalvinster pd aktier och mot andra marknadsnoterade deldgarrit-
ter, forutom andelar i vardepappersfonder eller specialfonder som endast innehdller svenska fordringsratter, sd kallade rdntefonder.

Kapitalforfuster pd aktier eller andra deldgarrdtter som inte kan kvittas pd detta satt far dras av med upp till 70 procent mot dvriga inkomster
i inkomstslaget kapital. Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges skattereduktion mot kommunal och statlig inkomstskatt samt
fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift. Skattereduktion medges med 30 procent av den del av underskottet som inte dverstiger 100 000
SEK och 21 procent av resterande del. Ett sddant underskott kan inte sparas till senare beskattningsér.

SKATT PA UTDELNING

For privatpersoner beskattas utdelning i inkomstslaget kapital med en skattesats om 30 procent. For fysiska personer som dr bosatta i Sverige
innehdlls normalt prelimindrskatt avseende utdelning med 30 procent. Den prelimindra skatten innehdlls av Euroclear, eller ndr det galler fdrval-
tarregistrerade aktier, av fgrvaltaren.

UTNYTTJANDE OCH AVYTTRING AV TECKNINGSRATTER

Utnyttjande av teckningsratter utldser ingen beskattning. Anskaffningsutgiften for en aktie utgdrs av emissionskursen. Om teckningsrétter som
utnyttjas for teckning av aktier forvérvats genom kip eller pd liknande sdtt (det vill sga som inte har erhllits baserat pd innehav av befintliga
aktier) far teckningsratternas omkostnadsbelopp beaktas vid berdkning av omkostnadsbeloppet for forvérvade aktier. Fér aktiedgare som inte
onskar utnyttja sin foretradesrdtt att delta i Fdretrddesemissionen och avyttrar sina teckningsrdatter berédknas en kapitalvinst eller kapi-
talforlust. Teckningsratter som grundas pd innehav av befintliga aktier anses anskaffade for 0 SEK. Hela forsdljningsersattningen efter avdrag
for utgifter for avyttringen ska sdledes tas upp till beskattning. Schablonmetoden fdr inte tillimpas i detta fall. Omkostnadsheloppet for de
ursprungliga aktierna paverkas inte.

For teckningsratter som forvérvats genom kop eller pd liknande sdtt utgor vederlaget anskaffningsutgift. Schablonmetoden far anvdndas vid

avyttring av marknadsnoterade teckningsrdtter i detta fall. En teckningsrdtt som varken utnyttjas eller saljs och darfdr forfaller anses avyttrad
for 0 SEK.
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AKTIEBOLAG

SKATT PA KAPITALVINSTER OCH UTDELNING

For ett aktieholag heskattas alla inkomster, inklusive skattepliktig kapitalvinst och utdelning, i inkomstslaget ndringsverksamhet med 21,4
procent. Kapitalvinster och kapitalfdriuster berdknas pd samma sdtt som beskrivits ovan avseende fysiska personer. Avdragsgilla kapitalfdrius-
ter pd aktier eller andra deldgarrdtter far endast dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pd sddana vardepapper. En sddan kapitalfdrlust kan
dven, om vissa villkor dr uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster i Bolag inom samma koncern, under férutsattning att koncernbidragsratt fdreligger
mellan Bolagen. En kapitalfarlust som inte kan utnyttjas ett visst ar far sparas och kvittas mot skattepliktiga kapitalvinster pd aktier och andra
deldgarrdtter under efterfdljande beskattningsdr utan begrénsning i tiden.

UTNYTTJANDE OCH AVYTTRING AV TECKNINGSRATTER

Utnyttjande av teckningsratter utloser ingen beskattning. Anskaffningsutgiften for en aktie utgdrs av emissionskursen. Om teckningsrdtter som
utnyttjas for teckning av aktier farvarvats genom kp eller pd liknande sdtt (det vill sdga som inte har erhdllits baserat pd innehav av befintliga
aktier) far teckningsratternas omkostnadsbelopp beaktas vid berdkning av omkostnadsheloppet for forvarvade aktier. For aktiedgare som inte
onskar utnyttja sin foretradesrdtt att delta i Fretrddesemissionen och avyttrar sina teckningsratter berdknas en kapitalvinst eller kapi-
talfdrlust. Teckningsratter som grundas pd innehav av befintliga aktier anses anskaffade for 0 SEK. Hela forsdljningsersattningen efter avdrag
for utgifter for avyttringen ska siledes tas upp till beskattning. Schablonmetoden fdr inte tillimpas i detta fall. Omkostnadsheloppet for de
ursprungliga aktierna paverkas inte.

For teckningsratter som forvérvats genom kop eller pd liknande sdtt utgdr vederlaget anskaffningsutgift. Schablonmetoden far anvdndas vid
avyttring av marknadsnoterade teckningsrdtter i detta fall. En teckningsratt som varken utnyttjas eller saljs och darfdr forfaller anses avyttrad
for 0 SEK.

SARSKILDA SKATTEFRAGOR FOR INNEHAVARE AV AKTIER OCH TECKNINGSRATTER SOM AR BEGRANSAT SKATTSKYLDIGA | SVERIGE
KUPONGSKATT

For aktiedgare som dr begrénsat skattskyldiga i Sverige och som erhdller utdelning pd aktier i ett svenskt aktiebolag uttas normalt svensk
kupongskatt. Skattesatsen dr 30 procent. Skattesatsen dr dock i allménhet reducerad genom skatteavtal som Sverige ingdtt med andra ldnder fdr
undvikande av dubbelbeskattning. Flertalet av Sveriges skatteavtal mojliggtr nedsdttning av den svenska skatten till avtalets skattesats direkt
vid utdelningstillfdllet om erforderliga uppgifter om den utdelningsherdttigade foreligger. | Sverige verkstalls avdraget for kupongskatt normalt
av Euroclear, eller betrdffande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren. Erhdllandet av teckningsratter utlgser ingen skyldighet att erldgga
kupongskatt.

| de fall 30 procent kupongskatt innehdllits vid utbetalning till en person som har rdtt att beskattas enligt en ldgre skattesats eller for mycket
kupongskatt annars innehdllits, kan dterbetalning begdras hos Skatteverket fore utgangen av det femte kalenderdret efter utdelningen.

KAPITALVINSTBESKATTNING

Innehavare av aktier och teckningsrdtter som dr begransat skattskyldiga i Sverige och vars innehav inte &r hdnforligt till ett fast driftstalle i
Sverige kapitalvinstheskattas normalt inte i Sverige vid avyttring av sddana vdrdepapper. Innehavarna kan emellertid bli foremal for beskattning
i sin hemviststat. Enligt en sdrskild skatteregel kan emellertid fysiska personer som dr hegransat skattskyldiga i Sverige bli foremal for svensk
heskattning vid forsdljning av vissa virdepapper (sd som aktier, BTA och teckningsratter) om de vid ndgot tillfélle under avyttringsdret eller
ndgot av de tio foregdende kalenderdren har varit bosatta eller stadigvarande vistats i Sverige.

Tilldmpligheten av denna regel kan begrdnsas av skatteavtal mellan Sverige och andra ldnder.
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